Tekst ustawy ustalony ostatecznie po rozpatrzeniu poprawek Senatu

USTAWA
zdnial2 marca2004r.

0 zmianie ustawy - Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi

oraz o zmianie innych ustaw”

Art. 1.

W ustawie z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo 0 publicznym obrocie papierami warto-
sciowymi (Dz.U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447, z pdzn. zm.”) wprowadza Sie nastepujace
zmiany:

1) art. 3 otrzymuje brzmienie:

»Art. 3. 1. Papierami wartosciowymi w rozumieniu ustawy s akcje, prawa do
akgji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, obligacje, listy za-
stawne, certyfikaty inwestycyjne, jak rowniez inne papiery warto-
sciowe wyemitowane na podstawie wiasciwych przepisbw prawa pol-
skiego lub obcego.

2. Papierami wartosciowymi w rozumieniu ustawy s rowniez zbywalne
prawa majatkowe wynikajace z papieréw wartosciowych, o ktérych
mowaw ust. 1.

3. Papierami wartosciowymi sg réwniez inne niz wymienione w ust. 2
prawa majatkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio
od ceny papieréw wartosciowych wymienionych w ust. 1 i 2 (prawa
pochodne), aw szczegolnosci kontrakty terminowe i opcje.

Y Ninigjsza ustawa zmienia si¢ ustawy: ustawe z dnia 28 wrzesnia 1991 r. o kontroli skarbowej, ustawe z
dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe, ustawg z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towaro-
wych, ustawe z dnia 8 grudnia 2000 r. o0 zmianie ustawy 0 postepowaniu egzekucyjnym w administra-
cji, ustawy o podatkach i optatach lokalnych, ustawy o doptatach do oprocentowania niektérych kre-
dytéw bankowych, ustawy - Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, ustawy - Ordyna-
cja podatkowa, ustawy o finansach publicznych, ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych
oraz ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji przedsighiorstw panstwowych —w zwiazku z dostosowa-
niem do prawa Unii Europejskig oraz ustawg z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w
systemach ptatnosci i systemach rozrachunku papieréw wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad ty-
mi systemami.

2) Zmiany tekstu jednolitego wymieniongj ustawy zostaly ogtoszone w Dz.U. z 2002 r. Nr 240, poz. 2055
oraz z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz. 774, Nr 124, poz. 1151, Nr 170, poz. 1651 i Nr 223, poz.
2216.
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4. Od dnia dopuszczenia do publicznego obrotu papierami wartoscio-
wymi sg réwniez inne niz okreslone w ust. 2 i 3 prawa majatkowe
pod warunkiem, ze zostang zarejestrowane w depozycie papierow
wartosciowych.”;

2) po art. 3 dodaje si¢ art. 3ai 3b w brzmieniu:
»Art. 3a. 1. Instrumentami finansowymi w rozumieniu ustawy Sa:
1) zbywalne papiery wartosciowe,

2) niebedace papierami wartosciowymi tytuty uczestnictwa w in-
stytucjach zbiorowego inwestowania,

3) niebedace papierami wartosciowymi instrumenty rynku pienigz-
nego,

4) niebedace papierami wartosciowymi finansowe kontrakty termi-
nowe, umowy forward dotyczace stép procentowych, swapy ak-

cyjne, swapy na stopy procentowe, swapy walutowe lub opcje
kupna lub sprzedazy ktéregokolwiek z instrumentow finanso-

wych,

5) prawa majatkowe, ktdrych cena zalezy bezposrednio lub posred-
nio od wartosci oznaczonych co do gatunku rzeczy, okreslonych
rodzajow energii, miernikOw i limitébw wielkosci produkcji lub
emigi zanieczyszczen (pochodne instrumenty towarowe),

6) inne instrumenty dopuszczone lub bedace przedmiotem ubiegania
Sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitej Polskig lub panstwa cztonkowskiego.

2. Instrumentami rynku pieni¢znego w rozumieniu ust. 1 pkt 3 sa papie-
ry wartosciowe lub prawa majatkowe opiewajace wytacznie na wie-
rzytelnosci pieniezne, o terminie realizacji praw - liczonym od dnia
ich wystawienia - nie dtuzszym niz rok, i ktorych wartos¢ moze by¢
ustalonaw kazdym czasie.

Art. 3b. Przepisy ustawy dotyczace instrumentow finansowych stosuje si¢ do in-
strumentéw finansowych dopuszczonych do publicznego obrotu lub
bedacych przedmiotem ubiegania si¢ 0 dopuszczenie do publicznego
obrotu albo dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania Si¢ 0
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczy-
pospolite] Polskig lub ktéregokolwiek z panstw cztonkowskich nieza-
leznie od tego czy transakcje, ktorych przedmiotem jest dany instru-
ment sa dokonywane natym rynku, o ile ustawa nie stanowi inacze.”;

3) wart. 4:
a) w pkt 2 lit. a otrzymuje brzmienie:

,d) W stosunku do ktorych wyrazona zostata zgoda na ich wprowadzenie do
publicznego obrotu, otrzymano dokument, o ktérym mowa w art. 62a ust.
1 pkt 3, abo zostalo ztozone zawiadomienie, o ktorym mowa w art. 62b
lub 63,”,

b) pkt 3 otrzymuje brzmienie:
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»3) dopuszczeniu papieréw wartosciowych do publicznego obrotu - rozumie
Sie przez to wyrazenie przez Komige Papierow Wartosciowych i Gietd
zgody na ich wprowadzenie do publicznego obrotu, otrzymanie dokumen-
tu, o ktérym mowaw art. 62a ust. 1 pkt 3, abo ztozenie zawiadomienia, 0
ktérym mowaw art. 62b lub 63,”,

) pkt 14 otrzymuje brzmienie:

»14) rynku regulowanym - rozumie Si¢ przez to system obrotu dopuszczonymi
do obrotu publicznego instrumentami finansowymi, dzialgjacy w sposob
staly, zorganizowany na zasadach okreslonych w przepisach ustawy, jak
rowniez zapewniajacy, ze przy kojarzeniu ofert nabycia i zbycia tych in-
strumentéw finansowych inwestorzy maja powszechny i rowny dostep do
informacji rynkowej w tym samym czasie oraz, ze zachowane s3 jednakowe
warunki nabywania i zbywania tych instrumentéw; rynek ten tworzony jest
odpowiednio przez spotke prowadzacy gietde lub spotke prowadzaca rynek
pozagietdowy,”,

d) po pkt 16 dodaje si¢ pkt 16ai 16b w brzmieniu:

»168) podmiocie zaleznym - rozumie si¢ przez to podmiot, w stosunku do kto-
rego inny podmiot jest podmiotem dominujacym, przy czym wszystkie
podmioty zalezne od tego podmiotu zaleznego uwaza Sie¢ rowniez za
podmioty zalezne od tego podmiotu dominujacego,

16b) grupie kapitatowe - rozumie si¢ przez to podmiot dominujacy wraz z
podmiotami od niego zaleznymi,”,

e) pkt 18 i 19 otrzymuja brzmienie:

,18) tajemnicy zawodowsj - rozumie Si¢ przez to informacje uzyskana, przez
0sobe zobowiazang do jg zachowania, w zwiazku z podgjmowanymi
czynnosciami stuzbowymi w ramach zatrudnienia, stosunku zlecenia lub
innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, dotyczaca dokony-
wania czynnosci zwiazanych z obrotem instrumentami finansowymi, lub
podegjmowaniem innych czynnosci dokonywanych w ramach dziatalnosci
podmiotow, ktérych dziatanos¢ jest regulowana przepisami ustawy i
podmiotow podlegajacych nadzorowi zagranicznego organu nadzoru, je-
zeli nieuprawnione ujawnienie takig informacji mogtoby narazi¢ na szkode
interes publiczny lub prawnie chroniony interes osoby fizyczng lub praw-
negj, badz jednostki organizacyjnej, ktérg ta informacja dotyczy, a w
szczegollnosci informacje zawiergjaca:

a) dane osobowe strony umowy lub inngj czynnosci prawnej,
b) tres¢ umowy lub przedmiot czynnosci prawnej,

¢) dane o sytuacji magjatkowej strony umowy, w tym oznaczenie rachun-
ku papierow wartosciowych lub rachunku pienieznego, liczbe i ozna
czenie papierow wartosciowych oraz wartos¢ srodkéw zgromadzo-
nych natych rachunkach,

19) informacji poufnej - rozumie sie przez to okreslona w sposodb precyzyjny
informacje dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub kilku emi-
tentéw instrumentow finansowych, jednego lub kilku instrumentéw finan-
sowych, nabywania lub zbywania tych instrumentéw, ktéra nie zostata
przekazana do publiczngj wiadomosci, a ktéra po takim przekazaniu mo-
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gtaby w istotny sposob wptynaé na cene lub wartosé tych instrumentéw fi-
nansowych lub na cene powiazanych z nimi pochodnych instrumentéw fi-
nansowych, przy czym dana informacja:

a) jest okreslona w sposob precyzyjny, wtedy gdy wskazuje na okolicz-
nosci lub zdarzenia, ktore wystapity, lub ktorych wystapienia mozna
zasadnie oczekiwac, a jg charakter w wystarczajacym stopniu umoz-
liwia dokonanie oceny potencjalnego wptywu tych okolicznosci lub
zdarzen na cene lub wartos¢ instrumentow finansowych lub na cene
powiazanych z nimi pochodnych instrumentow finansowych,

b) mogtaby po przekazaniu do publicznej wiadomosci w istotny sposdb
wptyna¢ na cene lub wartos¢ instrumentéw finansowych lub na ceng
powiazanych z nimi pochodnych instrumentow finansowych, wtedy
gdy mogtaby ona zosta¢ wykorzystana przy podegmowaniu decyzji
inwestycyjnych przez racjonanie dziatajacego inwestora,

c) w odniesieniu do 0sbb zajmujacych sie wykonywaniem zlecen doty-
czacych instrumentow finansowych, ma charakter informacji poufnej
rowniez wtedy, gdy zostata przekazana tej osobie przez inwestora lub
inng 0sobe majaca wiedze o takich zleceniach, i dotyczy sktadanych
przez inwestora zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych,
przy spetnieniu przestanek okreslonych w lit. ai b,”,

f) po pkt 19 dodaje si¢ pkt 19aw brzmieniu:

,193a) informacji poufngj dotyczacel pochodnych instrumentéw towarowych -
rozumie Si¢ przez to okreslong informacje, dotyczaca bezposrednio lub
posrednio, jednego lub kilku instrumentéw pochodnych na towary beda-
ce przedmiotem obrotu na gietdach towarowych, ktéra nie zostata prze-
kazana do publicznej wiadomosci, a ktoregj przekazania, zgodnie z przy-
jetymi praktykami rynkowymi, mogliby oczekiwac uczestnicy tego ryn-
ku. W szczegdlnosci uczestnicy tego rynku moga oczekiwa¢ informacii
dotyczacych bezposrednio lub posrednio, jednego Iub kilku instrumen-
téw pochodnych na towary, ktorych przekazanie powinno nastapi¢
zgodnie z przepisami, umowami i zwyczajami obowigzujacymi na danym
gietdowym rynku towarowym oraz ktére, zgodnie z przyjeta praktyka
rynkowa, Sa udostepniane uczestnikom tego rynku, ”,

g) dodaje si¢ pkt 24-28 w brzmieniu:

»24) zagraniczngj instytucji kredytowej - rozumie sie przez to podmiot, o ktérym
mowaw art. 4 ust. 1 pkt 17 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo ban-
kowe (Dz.U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665, z p6zn. zm.”), dodatkowo prowa-
dzacy na podstawie zezwolenia wiasciwego organu nadzoru na terytorium
panstwa cztonkowskiego dzialalnos¢ maklerska lub prowadzacy na pod-
stawie zezwolenia witasciwego organu nadzoru na terytorium panstwa
cztonkowskiego dziatalnos¢ maklerska lub rachunki papieréw wartoscio-

wych,

¥ Zmiany tekstu jednolitego wymieniongj ustawy zostaly ogtoszone w Dz.U. z 2002 r. Nr 126, poz.
1070, Nr 141, poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 1385 i 1387 i Nr 241,
poz. 2074 oraz z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260 i Nr
229, poz. 2276.
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25) zagraniczngj firmie inwestycyjneg - rozumie Si¢ przez to osobe prawna lub
jednostke organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawng z siedziba na
terytorium panstwa cztonkowskiego, a w przypadku gdy przepisy danego
panstwa nie wymagaja ustanowienia siedziby - z centrala na terytorium
panstwa cztonkowskiego, prowadzaca ha podstawie zezwolenia wiasciwe-
go organu nadzoru dziatalnos¢ maklerska na terytorium panstwa cztonkow-
skiego, jak réwniez zagraniczng instytucje kredytowa,

26) banku zagranicznym - rozumie Si¢ przez to bank majacy siedzibe poza te-
rytorium Rzeczypospolite) Polskigj, z wytaczeniem zagraniczng instytugji
kredytowe,

27) 0golng liczbie gtosdw - rozumie Sie przez to sume gtosdw przypadajacych
na wszystkie akcje spotki,

28) przyjetych praktykach rynkowych - rozumie si¢ przez to zachowania, kto-
rych zasadnie mozna oczekiwa¢ na jednym lub wielu rynkach finansowych,
i ktore sa akceptowane przez Komisie Papierow Wartosciowych i Gietd,
zgodnie z wytycznymi okreslonymi w jg uchwale.”;

4) w art. 5w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu moga by¢ wy-
tacznie przedmiotem obrotu dokonywanego na rynku regulowanym, za po-
srednictwem spotek lub bankéw prowadzacych dziatanos¢ maklerska, za-
granicznych firm inwestycyjnych albo zagranicznych osdb prawnych, o kto-
rych mowaw art. 52 ust. 2, prowadzacych dziatalnos¢ maklerska na teryto-
rium Rzeczypospolite Polskig).”;

5) po art. 5 dodaje si¢ art. S5aw brzmieniu:

»Art. 5a. Emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego ob-
rotu sa obowigzani zapewni¢ posiadaczom papieréw tego samego ro-
dzaju, w takich samych okolicznosciach, jednakowe traktowanie. Nie
wytacza to mozliwosci przeprowadzania przez emitenta, zgodnie z
przepisami prawa jego siedziby, wczesnigiszego wykupu dtuznych pa-
pierow wartosciowych, w przypadku koniecznosci odstapienia od
wczesniejszych warunkow emigji ze wzgleddw spotecznych.”;

6) w art. 9w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) spotki i banki prowadzace dziatalnos¢ maklerska, banki prowadzace ra-
chunki papierow wartosciowych, zagraniczne firmy inwestycyjne, zagra
niczne osoby prawne, o ktérych mowaw art. 52 ust. 2, oraz Krgjowy De-
pozyt - jezeli oznaczenie tych rachunkéw pozwala na identyfikacje osob,
ktorym przystuguja prawa z papieréw wartosciowych,”;

7)w art. 13:
a) w ust. 1 po pkt 1 dodaje sie pkt 1law brzmieniu:

»18) sprawowanie nadzoru nad wypetnianiem przez domy maklerskie i banki
prowadzace dziatalnos¢ maklerska oraz zagraniczne osoby prawne, o kto-
rych mowaw art. 52 ust. 2, prowadzace dzialalnos¢ maklerska na teryto-
rium Rzeczypospolite) Polskigj, wymogoéw dotyczacych ich sytuacji finan-
sowe oraz dotyczacych posiadania przez osoby zarzadzajace tymi pod-
miotami lub kierujace dziatalnoscia maklerska prowadzona przez te pod-
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mioty odpowiedniego doswiadczenia zawodowego i dobrel opinii zwiaza-
neg z petnionymi funkcjami,”,

b) dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

»3. Komiga jest organem wiasciwym w sprawach nadzoru nad rynkiem instru-
mentéw finansowych dopuszczonych do publicznego obrotu lub bedacych
przedmiotem ubiegania Si¢ 0 takie dopuszczenie, w rozumieniu aktéw
prawnych wydawanych przez instytucje i organy Unii Europejskig).”;

8) w art. 14:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W sktad Komigji wchodza: przewodniczacy, dwéch zastepcodw przewodni-
Czacego i pieciu cztonkow.”,

b) w ust. 4:
- uchylasie pkt 11i 3,
- pkt 5 otrzymuje brzmienie:
»D) Generalny Inspektor Nadzoru Bankowego,”,
C) ust. 5 otrzymuje brzmienie:
»D. Upowaznieni przedstawiciele:
1) spbtek prowadzacych gietdy,
2) spétek prowadzacych rynek pozagietdowy,
3) Krajowego Depozytu,

4) reprezentatywnych stowarzyszen zrzeszajacych maklerow papierow
wartosciowych lub doradcow inwestycyjnych w rozumieniu ust. 6,

5) izby gospodarczej, o ktéref mowaw art. 51 ust. 1,
6) organizacji zrzeszajacej emitentOw papieréw wartosciowych,
7) organizacji zrzeszajacej banki, o ktérych mowaw art. 57,

8) izby gospodarczej, o ktéref mowa w przepisach o funduszach inwe-
stycyjnych

- maja prawo uczestniczenia, bez prawa udziatu w gtosowaniu, w posie-
dzeniach Komigji w sprawach dotyczacych regulacji rynku papieréw warto-
sciowych oraz innych regulacji odnoszacych sie do zakresu dziatalnosci lub
sytuacji prawnej danego podmiotu.”,

d) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

» (- Prawo uczestniczenia w posiedzeniach Komigji bez prawa udziatu w gto-
sowaniu przystuguje rowniez upowaznionym przedstawicielom:

1) spotek prowadzacych gietdy towarowe,
2) gietdowych izb rozrachunkowych,

3) reprezentatywnych stowarzyszen zrzeszajacych makleréw gietd to-
warowych w rozumieniu ust. 6,
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4) izby gospodarczej, 0 ktéregf mowa w art. 49 ust. 1 ustawy z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz.U. Nr 103, poz.
1099, z pézn. zm. ),

5) izby gospodarcze), o ktérgf mowaw art. 51 ust. 1,

6) reprezentatywnych stowarzyszen zrzeszajacych makleréw papieréw
wartosciowych lub doradcdw inwestycyjnych w rozumieniu ust. 6

- w sprawach dotyczacych regulacji rynku towaréw gietdowych.”,
€) dodaje Si¢ ust. 8 w brzmieniu:

»8. Komiga powiadamia podmioty okreslone w ust. 51 7, o planowanych ter-
minach posiedzen Komigi w sprawach, w odniesieniu do ktorych podmio-
tom tym przystuguje prawo uczestniczenia w tych posiedzeniach.”;

9) w art. 15:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:
»2. Przewodniczacy Komigi moze wydawac:

1) postanowienia 0 wszczeciu postepowania administracyjnego,
2) zarzadzenia, o ktérych mowaw rozdziatach 2ai 2b,
3) zalecenia, o ktérych mowaw art. 19c,
4) decyzje w sprawach okreslonych w art. 81c ust. 2.”,

b) dodaje sie ust. 2aw brzmieniu:

»2a. Postanowienia Przewodniczacego Komigji oraz decyzje, o ktérych mowa
w ust. 2 pkt 4, podlegaja zatwierdzeniu przez Komige.”;

10) po art. 15 dodgje sie art. 15ai 15b w brzmieniu:

»Art. 15a. 1. Komiga moze, w drodze uchwaty, zdecydowac o przekazaniu do
publicznel wiadomosci informacji o:

1) przypadkach naruszenia przepisbw ustawy,

2) srodkach prawnych podjetych w celu przeciwdziatania naruszeniu
przepisdw ustawy, w tym o zastosowanych sankcjach oraz zto-
zeniu zawiadomienia 0 przestepstwie, jak réwniez 0 wszczeciu
lub wyniku postepowania administracyjnego, karnego lub cywil-
nego,

3) podejrzeniu dokonania manipulacji, o ktérej mowaw art. 97

- chyba, ze ujawnienie takich informacji narazi rynek instrumentow
finansowych na powazne niebezpieczenstwo lub spowoduje poniesie-
nie przez osoby, ktérych informacje te dotycza, niewspétmiernych
Strat.

2. Informacja, o ktéregf mowa w ust. 1, nie moze zawiera¢ danych 0so-

bowych 0sdb, co do ktérych nie zapadto prawomocne orzeczenie lub
ostateczna decyzja w sprawie naruszenia przez nie przepisow ustawy.

“ Zmiany wymieniong ustawy zostaly ogtoszone w Dz.U. z 2002 r. Nr 200, poz. 1686 oraz z 2003 r. Nr
50, poz. 424, Nr 84, poz. 774 i Nr 223, poz. 2216.
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3. W przypadkach uzasadnionych potrzeba wykonywania nadzoru przez
zagraniczny organ nadzoru nad rynkiem papierow wartosciowych lub
rynkiem finansowym, z ktérym Komiga zawarta porozumienie, o kto-
rym mowaw art. 161 ust. 4, albo potrzeba prowadzenia postepowan
administracyjnych lub sadowych w sprawach zwiazanych z wykony-
waniem nadzoru przez ten organ, abo na wniosek organu nadzoru w
panstwie cztonkowskim, Komiga moze wszczyna¢ z urzedu i prowa
dzi¢ postepowanie kontrolne, wyjasnigjace lub administracyjne, jak
rowniez zadac wszczecia takich postepowan przez organ nadzoru
panstwa cztonkowskiego. W takim przypadku upowazniony przed-
stawiciel organu nadzoru panstwa cztonkowskiego moze bra¢ udziat
w czynnosciach dokonywanych w toku takich postepowan.

4. Komiga nie wszczyna postepowania, o ktorym mowaw ust. 3, jezeli:

1) uwzglednienie zgtoszenia mogtoby wywrzec niekorzystny wptyw
na suwerennos¢, bezpieczenstwo lub interes publiczny Rzeczy-
pospolitel Polskigj, lub

2) zgtoszenie dotyczy tych samych naruszen przepisdw prawa przez
ten sam podmiot, co do ktérych na terytorium Rzeczpospolite
Polskig lub na terytorium panstwa siedziby organu nadzoru to-
czy S¢ postepowanie sadowe lub wydany zostal prawomocny

wyrok.

5. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 4 pkt 2, Komiga przekazuje
organowi nadzoru szczegbtowe wyjasnienie przyczyn niewszczecia
postepowania.

6. Uprawnienia nadzorcze i administracyjne Komisji, o ktérych mowa w
ust. 3-5, art. 19a-19¢, art. 85 w zakresie dotyczacym art. 81 ust. 4 i
4d i art. 161e atakze w art. 161 ust. 7-13, art. 161f ust. 3 i art. 161h
oraz zakazy i wymogi, o ktérych mowaw art. 97, 97aust. 1, lub wy-
nikajace z przepisdw wydanych na podstawie art. 97a ust. 2 lub art.
1619, oraz art. 161c-161f dotycza dziatan podejmowanych na teryto-
rium Rzeczypospolite) Polskig lub panstwa cztonkowskiego w zakre-
sie instrumentéw finansowych dopuszczonych do publicznego obrotu
lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ 0 dopuszczenie do publicz-
nego obrotu albo dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiega-
nia si¢ 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na teryto-
rium Rzeczypospolitg Polskig), a takze dziatan podejmowanych na
terytorium Rzeczypospolitel Polskigj dotyczacych instrumentéw fi-
nansowych dopuszczonych do publicznego obrotu lub bedacych
przedmiotem ubiegania Sie 0 dopuszczenie do publicznego obrotu al-
bo dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o do-
puszczenie do obrotu na rynku regulowanym na terytorium ktérego-
kolwiek z panstw czionkowskich.

Art. 15b. Komigja Papieréw Wartosciowych i Gietd w uchwale okresla wytyczne,
jakie bierze pod uwage, ocenigjac czy dane zachowanie jest przez nia
akceptowane oraz czynniki niezbedne do analizy, czy dane zlecenia lub
zawierane transakcje wprowadzaja w btad co do rzeczywistego popy-
tu, podazy lub ceny instrumentu finansowego lub powoduja nienatural-



9

ne lub sztuczne ustalenie si¢ ceny jednego lub kilku instrumentéw fi-
nansowych.”;

11) w art. 16 ust. 5 otrzymuje brzmienie;

»D. Przewodniczacy Komigi wydaje zarzadzenia ogtaszane w Dzienniku Urzedo-
wym Komigji Papieréw Wartosciowych i Gietd, z wyjatkiem zarzadzen, o kto-
rych mowaw rozdziatach 2ai 2b.”;

12) po rozdziale 2 dodaje Si¢ rozdziaty 2ai 2b w brzmieniu:
,Rozdziat 2a
Postepowanie kontrolne

Art. 19a. 1. W celu wykonywania zadan Komigji, o ktérych mowaw art. 13 ust. 1
pkt 11 2, upowaznieni pracownicy urzedu Komigji lub inne osoby, w
przypadku, o ktérym mowa w ust. 2, zwane dalg ,kontrolerami”,
moga przeprowadzi¢ kontrole podmiotu prowadzacego dziatalnosc
maklerska, banku prowadzacego rachunki papieréw wartosciowych,
spotki prowadzacej rynek regulowany, spotki prowadzacel gietde to-
warowa, spotki prowadzacej gietdowa izbe rozrachunkowa, towaro-
wego domu maklerskiego oraz Krgjowego Depozytu, zwanych dale)
»kontrolowanym”, z zastrzezeniem art. 44 ust. 6 i 7. W przypadku
oddzialu zagraniczng instytucji kredytowej prowadzacel na teryto-
rium Rzeczypospolitel Polskig dziatalnos¢ maklerska, kontrola doty-
czy jednostki organizacyjnej, w ramach ktorgj prowadzona jest ta
dziatalnos¢. Upowaznienia udziela Przewodniczacy Komigi w formie
pisemnegj wskazujac w nim takze przedmiot, zakres, migjsce, date
rozpoczecia oraz przewidywany czas trwania kontroli, nie dtuzszy niz
6 miesiecy.

2. Do przeprowadzenia kontroli dotyczacej funkcjonowania systeméw
informatycznych kontrolowanego lub jego sprawozdan finansowych,
ksiag rachunkowych Iub innych informagji finansowych, Przewodni-
czacy Komigi moze upowazni¢ rowniez osobe niebedaca pracowni-
kiem urzedu Komigji, dysponujaca hiezbedna wiedza w tym zakresie.

3. Kontrole przeprowadza co najmnigj dwéch kontroleréw, po okazaniu
legitymacji stuzbowe i upowaznienia. Obowiazek okazania legityma-
cji suzbowe nie dotyczy osob, o ktérych mowaw ust. 2.

4. Legitymacje stuzbowg i upowaznienie okazuje Si¢ 0sobie upowaznio-
nej do reprezentowania kontrolowanego przed rozpoczeciem czynno-
sci kontrolnych. W przypadku nieobecnosci tej osoby, upowaznienie
oraz legitymacje stuzbowa nalezy okaza¢ pracownikowi kontrolowa-
nego lub osobie czynnej w migjscu kontroli.

5. Przed przeprowadzeniem kontroli kontroler ma rowniez obowiazek
pouczy¢ osobe, 0 ktorej mowaw ust. 4, o prawnych konsekwencjach
utrudniania lub uniemozliwiania przeprowadzenia czynnosci kontrol-
nych.

6. Kontroler ma prawo wstepu do siedziby kontrolowanego i do jego
lokalu, jak réwniez do lokalu oddziatu lub przedstawicielstwa, o kto-
rym mowaw art. 52, oraz wgladu do ksiag, dokumentéw lub innych
nosnikow informagji.
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Art. 19c.
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. Na zadanie kontrolera, osoby wchodzace w sktad statutowych orga

néw kontrolowanego lub osoby pozostgjace z kontrolowanym w sto-
sunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym cha-
rakterze sa obowiazane do niezwtocznego sporzadzenia i przekaza-
nia, na koszt kontrolowanego, kopii dokumentéw lub innych nosni-
kow informacji oraz udzielenia pisemnych lub ustnych wyjasnien, w
terminie okreslonym w zadaniu.

. Kontrolowany zapewnia kontrolerowi warunki do sprawnego prze-

prowadzenia kontroli, w szczegdlnosci niezwtoczne przedstawienie
do kontroli zadanych ksiag, dokumentéw lub innych nosnikéw infor-
macji oraz terminowe udzielanie wyjasnien.

. Kontroler jest upowazniony do swobodnego poruszania Si¢ po terenie

kontrolowanego bez obowigzku uzyskania przepustki oraz nie podle-
garewizji osobiste.
W toku kontroli Przewodniczacy Komigi moze zarzadzi¢ zajecie do-

kumentu lub innego nosnika informacji niezbednego dla dalszego po-
stepowania.

. Osobe, w ktorg) dyspozycji pozostagje dokument lub inny nosnik in-

formacji podlegajacy zajeciu, wzywa Si¢ do jego dobrowolnego wy-
dania, a w razie odmowy mozna przeprowadzi¢ jego odebranie w
trybie przepisbw o postepowaniu egzekucyjnym w administracji.

. Wydane lub odebrane nosniki informacji, po sporzadzeniu ich spisu i

opisu oraz protokotu zajecia, kontrolerzy zabezpieczaja przed znisz-
czeniem lub znieksztatceniem.

. Protokdt zajecia nosnikow informacji powinien zawierat oznaczenie

sprawy, z ktbra zajecie ma zwiazek, podanie czasu rozpoczecia i za-
konczenia czynnosci oraz liste zajetych nosnikdw. Protokdt podpisuje
kontroler, ktory zajat nosniki informacji, oraz osoba upowazniona do
reprezentowania kontrolowanego. W przypadku odmowy podpisania
protokotu przez osobe upowazniona do reprezentowania kontrolo-
wanego, nalezy sporzadzi¢ odpowiedniag wzmianke.

. Osobom, ktérych prawa zostaly naruszone w wyniku zajecia, przy-

suguje zazalenie. Zazalenie rozpoznaje Komiga w terminie 7 dni.
Whiesienie zazalenia nie wstrzymuje wykonania zajecia.

. Nosniki informacji zbedne dla dalszego postepowania niezwtocznie

zwraca Si¢ uprawnionemu.

Wyniki kontroli kontroler przedstawia w protokole kontroli sporza-
dzonym w dwéch egzemplarzach, z ktorych jeden przekazuje sie
kontrolowanemu w terminie 30 dni od zakonczenia kontroli.

. Protokét kontroli podpisuja kontroler i osoba upowazniona do repre-

zentowania kontrolowanego. Przepis art. 19b ust. 4 zdanie trzecie
stosuje Sie odpowiednio.

. Odmowa podpisania protokotu przez osobe upowazniong do repre-

zentowania kontrolowanego nie stanowi przeszkody do podpisania
protokotu przez kontrolera.
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. Na podstawie wynikow kontroli, Przewodniczacy Komigji moze zale-

ci¢ kontrolowanemu usunigcie stwierdzonych nieprawidtowosci, w
terminie nie krétszym niz 14 dni.

. W przypadkach niecierpiacych zwtoki, gdy wymaga tego bezpieczen-

stwo obrotu lub interes inwestorow, Przewodniczacy Komigi moze
udzieli¢ zalecen, o ktérych mowa w ust. 4, nawet przed zakoncze-
niem kontroli, wyznaczajac kontrolowanemu termin do usunigcia nie-
prawidtowosci krotszy niz 14 dni. O udzieleniu zalecen w tym trybie
zamieszcza Si¢ wzmianke w protokole kontroli.

. Kontrolowany ma prawo zgtoszenia umotywowanych zastrzezen do

protokotu kontroli. Zastrzezenia zgtasza si¢ na pismie do Przewodni-
czacego Komigi w terminie 14 dni od otrzymania protokotu kontroli.

. Po rozpatrzeniu zastrzezen Przewodniczacy Komigi przekazuje na

pismie swoje stanowisko kontrolowanemu w terminie 30 dni od ich
otrzymania.

. W przypadku, gdy w stanowisku, o ktorym mowa w ust. 7, Prze-

wodniczacy Komigi uwzgledni zastrzezenia kontrolowanego, kon-
trolowany jest zwolniony z obowiazku zastosowania Sie do zalecen.

Art. 19d. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresli, w drodze

Art. 19e. 1.

rozporzadzenia, szczegétowy sposob wykonywania czynnosci zwia-
zanych z przeprowadzeniem kontroli oraz wydawaniem zalecen na
podstawie wynikdw kontroli, z uwzglednieniem koniecznosci zapew-
nienia realizacji celow kontroli, sprawnego jg przebiegu oraz re-
spektowania praw kontrolowanego.

Rozdziat 2b
Postepowanie wyjasnigjace

W celu ustalenia, czy istnigja podstawy do ztozenia zawiadomienia o
przestepstwie przeciwko publicznemu obrotowi papierami warto-
sciowymi lub do wszczecia postepowania administracyjnego w spra-
wie naruszenia przepisow ustawy, za ktére mozna natozy¢ kare pie-
niezna, Przewodniczacy Komigi moze zarzadzi¢ przeprowadzenie
postepowania wyjasnigjacego.

. Postepowanie wyjasnigace prowadzi pracownik urzedu Komigi pi-

semnie upowazniony przez Przewodniczacego Komigi. Do tresci
upowaznienia art. 19a ust. 1 zdanie trzecie stosuje si¢ odpowiednio.

. W postepowaniu wyjasnigjacym nie przeprowadza si¢ dowodu z opi-

nii biegtego, przestuchania osoby, ani innych czynnosci wymagaja-
cych spisania protokotu, z wyjatkiem zgjecia przedmiotow, o ktérych
mowaw art. 19b ust. 1.

. W toku postepowania wyjasnigjacego do czynnosci podejmowanych

wobec podmiotéw wymienionych w art. 19a ust. 1 lub emitentow pa-
pierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, sto-
suje sie¢ odpowiednio art. 19a ust. 5-9 i art. 19b. Do ztozenia pisem-
nych lub ustnych wyjasnien oraz do wydania dokumentu lub innego
nosnika informacji mozna wezwa¢ kazdego, kto dysponuje okreslong
wiedza, dokumentem lub nosnikiem.
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5. W granicach koniecznych do sprawdzenia, czy zachodzi uzasadnione
podejrzenie popetnienia przestepstwa, o ktérym mowa w ust. 1, lub
potrzeba wszczecia postepowania administracyjnego, o ktérym mowa
w art. 161h, Przewodniczacy Komigi moze takze zwrdécic¢ Sie z zada-
niem:

1) do podmiotu swiadczacego ustugi telekomunikacyjne - o udo-
stepnienie wykazu potaczen telefonicznych lub innych przekazow
informagji, dotyczacych podmiotu dokonujacego czynnosci fak-
tycznych lub prawnych majacych zwiazek z wyjasnianymi fakta-
mi, z uwzglednieniem czasu ich dokonania i innych informagji
zwiazanych z potaczeniem lub przekazem, niestanowiacych tresci
przekazu,

2) do Generalnego Inspektora Kontroli Skarbowej - 0 przekazanie
okreslonych informacji stanowiacych tajemnice skarbowa.

6. Po zakonczeniu postepowania wyjasniajacego Przewodniczacy Komi-
gi sktada zawiadomienie o przestepstwie lub wszczyna postepowanie
administracyjne albo zarzadza zamknigcie postepowania wyjasniaja-
cego.

7. Do zawiadomienia o0 przestepstwie dotacza Sie akta postepowania
wyjasniajacego z zatgcznikami.

8. W wypadku zamkniecia postepowania wyjasnigjacego zajety doku-
ment lub inny nosnik informacji zwraca si¢ uprawnionemu. Akta po-
stepowania wyjasnigjacego przechowuje Si¢ przez okres5 lat.

9. Zamknigcie postepowania wyjasnigjacego nie stanowi przeszkody do
pONOWNEJO jego przeprowadzenia o ten sam czyn, chyba ze nastapito
przedawnienie karalnosci przestepstwa.”;

13) w art. 22:
a) w ust. 1 uchylasie pkt 4,
b) dodaje si¢ ust. 3 w brzmieniu:

»3. W przypadku osoby nieposiadajace polskiego obywatelstwa do stwierdze-
nia petni praw publicznych witasciwe sq przepisy prawa panstwa, ktérego
obywatelstwo posiada dana osoba.”;

14) w art. 23:
a) po ust. 1 dodgje sie ust. 1lai 1b w brzmieniu:

»1a. Whpis na liste makleréw lub doradcdw bez koniecznosci sktadania egzami-
nu Moga uzyska¢ 0soby posiadajace uprawnienia do wykonywania zawo-
du odpowiednio maklera lub doradcy w panstwie cztonkowskim, na zasa
dach okreslonych w ustawie z dnia 26 kwietnia 2001 r. 0 zasadach uzna-
wania nabytych w panstwach cztonkowskich Unii Europejskig kwalifika-
cji do wykonywania zawodoéw regulowanych (Dz.U. Nr 87, poz. 954, z
pozn. zm.”), jezeli ich kwalifikacje stwierdzone przez Komisie w wyniku
przeprowadzonego testu umigjetnosci gwarantuja, ze beda one wykony-
waé zawdd na terytorium Rzeczypospolite] Polskigl w sposdb nalezyty.

% Zmiany wymieniong ustawy zostaly ogtoszone w Dz.U. z 2002 r. Nr 71, poz. 655 oraz z 2003 r. Nr
190, poz. 1864.
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1b. Przez posiadanie uprawnien, o ktorych mowa w ust. 1a, rozumie Si¢ po-
Siadanie zaswiadczenia potwierdzajacego kompetencje w rozumieniu art.
2 pkt 10 ustawy, o ktérgf mowaw ust. 1a.”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Wpis na liste doradcdéw bez koniecznosci sktadania egzaminu moga row-
niez uzyska¢ osoby nieposiadajace uprawnien, o ktérych mowaw ust. 1a, o
ile posiadaja okreslony w przepisach wydanych na podstawie ust. 6, nadany
przez zagraniczna instytucje, tytut, dla ktérego uzyskania nalezy wykaza¢
Sie wiedza w zakresie zblizonym do zakresu tematycznego obowiazujacego
na egzaminie dla doradcdw, oraz o ile ich kwalifikacje stwierdzone w wy-
niku przeprowadzonego sprawdzianu umigjetnosci gwarantuja, ze beda one
wykonywa¢ zawdd na terytorium Rzeczypospolite) Polskig) w sposdb nale-
A

¢) dodaje Si¢ ust. 6 w brzmieniu:

,0. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze roz-
porzadzenia, wykaz nadawanych przez okreslone zagraniczne instytucje
tytutdw uprawnigjacych do ubiegania si¢, zgodnie z ust. 2, 0 wpis na liste
doradcow bez koniecznosci sktadania egzaminu, uwzglednigjac wytacznie
tytuty nadawane przez zagraniczne instytucje uznajace w prowadzonych
przez nie postepowaniach kwalifikacyjnych wynik egzaminu przed komiga
egzaminacyjna dla doradcéw.”;

15) art. 24 otrzymuje brzmienie:
»Art. 24. 1. Przewodniczacy Komigji:
1) powotuje:
a) komisge egzaminacyjna dla maklerow,
b) komige egzaminacyjna dla doradcow,

c) komige egzaminacyjna wiasciwa do przeprowadzenia
sprawdzianu umigjetnosci, o ktérym mowa w art. 23 ust. 2,
oraz

2) nadzoruje dziatalnos¢ komigji, o ktérych mowaw pkt 1,

3) ustala zakres tematyczny obowiazujacy na egzaminach i spraw-
dzianach umigjetnosci, o ktérych mowa w art. 23 ust. 2, oraz
tryb ich przeprowadzania,

4) ustala wysokos¢ optat egzaminacyjnych i optat pobieranych z
tytutu przeprowadzenia sprawdzianu umigjetnosci, o ktorym
mowaw art. 23 ust. 2, oraz wynagrodzen dla 0s6b wchodzacych
w sktad komigi egzaminacyjnych i komigi egzaminacyjne wia-
sciwej do przeprowadzeniatego sprawdzianu umiejetnosci.

2. Optaty egzaminacyjne i optaty pobierane z tytutu przeprowadzenia
sprawdzianu umigjetnosci, 0 ktorym mowaw art. 23 ust. 2, stanowig
dochdéd srodka specjalnego urzedu Komisji, z przeznaczeniem na po-
krycie kosztow przeprowadzenia egzamindw i sprawdzianéw umie-
jetnosci, w tym wynagrodzen okreslonych w ust. 1 pkt 4, oraz na
upowszechnianie wiedzy o zasadach funkcjonowania rynku papieréw
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wartosciowych. Przewodniczacy Komigi okresla regulamin gospoda
rowania srodkiem specjalnym.”;

16) w art. 25:
a) wust. 1
- pkt 2a otrzymuje brzmienie:
,2d) Z zagraniczna 0soba prawna, o ktéref mowaw art. 52 ust. 2,”,
- po pkt 2a dodaje sie pkt 2b w brzmieniu:
»2D) z zagraniczna firma inwestycyjna,”,
b) po ust. ladodae si¢ ust. 1b w brzmieniu:

»1b. Przez wykonywanie zawodu maklera lub doradcy rozumie si¢ rowniez
wykonywanie przez osobe wpisana na liste makleréw lub doradcow czyn-
nosci, o ktérych mowaw art. 30b ust. 1 pkt 1, 3 lub 4, na podstawie umo-
Wy 0 prace, zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakte-
rze z podmiotem wykonujacym te czynnosci w ramach prowadzongj dzia-
talnosci gospodarcze.”,

C) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Przez wykonywanie zawodu maklera lub doradcy rozumie si¢ rowniez pet-
nienie przez osobe wpisana na liste makleréw lub doradcéw funkcji z wy-
boru w organach stowarzyszen, o ktérych mowaw art. 14 ust. 5 pkt 4, lub
izb, o ktérych mowaw art. 51.”,

d) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Tytutu maklera lub doradcy moga uzywac wytacznie osoby, ktére spetnigja
warunki okreslonew ust. 1, 1a, 1b lub 2.”;

17) w art. 26:
a) w ust. 1 uchylasie pkt 5,
b) uchylasi¢ ust. 2;
18) w art. 30:
a) ust. 1i 2 otrzymuja brzmienie:

»1. Prowadzenie dzialalnosci maklerskigg wymaga, z zastrzezeniem art. 52a,
zezwolenia Komigi wydanego na wniosek zainteresowanego podmiotul.

2. Dziatalnos¢ maklerska obejmuje wykonywanie czynnosci polegajacych na:
1) przyjmowaniu lub przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia:
a) zbywalnych papieréw wartosciowych,

b) niebedacych papierami wartosciowymi instrumentow rynku pie-
nieznego,

c) niebedacych papierami wartosciowymi tytutOw uczestnictwa w
instytucjach zbiorowego inwestowania,

d) niebedacych papierami wartosciowymi finansowych kontraktéw
terminowych, uméw forward dotyczacych stép procentowych,
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swapow akcyjnych, swapdw na stopy procentowe, swapow wa-
lutowych,

€) niebedacych papierami wartosciowymi opcji na ktorykolwiek z
instrumentéw finansowych wymienionych w lit. a-d lub na stopy
procentowe albo kursy walut, lub opcji na takie opcje,

2) wykonywaniu zlecen, o ktérych mowaw pkt 1, na rachunek dajacego
Zlecenie,

3) nabywaniu lub zbywaniu na wiasny rachunek instrumentéw finanso-
wych, o ktérych mowaw pkt 1,

4) zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentéw finansowych, o ktérych mowaw pkt 1,

5) oferowaniu instrumentéw finansowych, o ktérych mowaw pkt 1,

6) swiadczeniu ustug w wykonaniu zawartych uméw o subemise inwe-
stycyjne i ustugowe lub zawieraniu i wykonywaniu innych umow o
podobnym charakterze, jezeli ich przedmiotem sg instrumenty finan-
sowe, o0 ktérych mowaw pkt 1.”,

b) ust. 2ai 2b otrzymuja brzmienie:

»2a. Dzialanoscia maklerska jest rowniez wykonywanie czynnosci polegaja-
cych na

1) prowadzeniu rachunkow papierow wartosciowych, z wytaczeniem
rachunkow prowadzonych przez bank na podstawie zezwolenia, o
ktéorym mowa w art. 57, oraz rachunkéw pienieznych stuzacych do
ich obstugi,

2) doradztwie inwestycyjnym w zakresie papierow wartosciowych do-
puszczonych do publicznego obrotu.

2b. Dzialanoscia maklerska jest rowniez wykonywanie przez dom maklerski
Czynnosci polegajacych na

1) przechowywaniu i rejestrowaniu zmian stanu posiadania instrumen-
téw finansowych, o ktérych mowaw ust. 2 pkt 1,

2) ewidencjonowaniu oraz prowadzeniu rachunkéw, na ktérych sa zapi-
sywane instrumenty finansowe, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1, z
wytaczeniem rachunkow papierow wartosciowych, oraz prowadzeniu
rachunkéw pienieznych stuzacych do obstugi rachunkéw, na ktérych
Sa zapisywane te instrumenty, z wytaczeniem obstugi rachunkéw pa-
pierow wartosciowych, jak rowniez rozliczaniu transakcji, ktorych
przedmiotem sa te instrumenty, z wytaczeniem papieréw wartoscio-
wych dopuszczonych do publicznego obrotu,

3) udostepnianiu skrytek sejfowych,

4) udzielaniu pozyczek pienieznych na dokonanie transakcji, ktére
przedmiotem jest jeden lub wigksza liczba instrumentéw finanso-
wych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 1, w przypadku gdy transakcja
jest dokonywana za posrednictwem domu maklerskiego udzielajace-
go pozyczki,
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5) doradztwie dla przedsiebiorcow w zakresie struktury kapitatows,
strategii przedsiebiorstwa lub innych zagadnien zwiazanych z taka
struktura lub strategia,

6) doradztwie i ustugach w zakresie taczenia, podzialu oraz przemowa
nia przedsighiorcéw,

7) doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw finansowych, o
ktérych mowa w ust. 2 pkt 1, z wylgczeniem papierdw wartoscio-
wych dopuszczonych do publicznego obrotu,

8) swiadczeniu ustug dodatkowych zwiazanych z subemiga ustugowsa
lub inwestycyjna,

9) wymianie walutowej, w przypadku gdy jest to zwiazane ze swiadcze-
niem ustug z zakresu dziatalnosci maklerskigy w zakresie wskazanym
wust. 2.7,

) uchylasie ust. 2c,
d) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. DO czynnosci polegajacych na oferowaniu instrumentéw finansowych, o
ktorych mowa w ust. 2 pkt 1, zarzadzaniu cudzymi portfelami, w ktorych
sktad wchodzi jeden lub wigksza liczba takich instrumentow finansowych,
oraz doradztwie inwestycyjnym w zakresie tych instrumentéw finansowych
innych niz papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu sto-
suje sie odpowiednio przepisy art. 33, 381 39.”;

19) po art. 30 dodgje sie art. 30ai 30b w brzmieniu:

»Art. 30a. 1.Banki oraz inne podmioty moga swiadczy¢ ustugi okreslone w art. 30
ust. 2 na zasadach okreslonych w odrebnych ustawach, o ile przed-
miotem tych ustug nie sa papiery wartosciowe dopuszczone do pu-
blicznego obrotu, z wytaczeniem papierow wartosciowych, o ktérych
mowaw art. 6 ust. 1.

2. Ograniczenie, o ktorym mowa w ust. 1, nie dotyczy swiadczenia
ustug, o ktorych mowaw art. 30 ust. 2 pkt 6.

3. Swiadczenie przez bank lub inny podmiot, zgodnie z ust. 1 i 2, ustug
okreslonych w art. 30 ust. 2 nie stanowi dziatalnosci maklerskie.

4. Do bankéw oraz innych podmiotéw swiadczacych zgodnie z ust. 1-3
ustugi, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2, stosuje sie¢ odpowiednio
przepis art. 48 ust. 2.

Art. 30b. 1. Nie stanowi dziatalnosci maklerskigj dziatalnos¢ polegajaca wytacznie
na

1) wykonywaniu czynnosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 lub
ust. 2a pkt 2, jedynie na rzecz pozostatych podmiotéw wchodza-
cych w sktad tef sameg grupy kapitatowej, w ktérel pozostgje
podmiot wykonujacy te czynnosci,

2) nabywaniu lub zbywaniu na wiasny rachunek instrumentow fi-

nansowych, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 1, o ile czyn-
nos¢ ta nie jest wykonywana zawodowo i w sposob staly, w
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szczegoblnosci, jezeli nie stanowi przedmiotu podstawowej dzia-
talnosci gospodarcze danego podmiotu,

3) przyjmowaniu i przekazywaniu zlecen nabycia lub zbycia papie-
row wartosciowych lub tytutdw uczestnictwa w instytucjach
zbiorowego inwestowania, do podmiotu prowadzacego dziatal-
nos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskig abo in-
stytucji zbiorowego inwestowania - o ile ustuga ta nie jest zwia-
zana z przechowywaniem srodkow pienieznych lub papierow
wartosciowych nalezacych do 0sob trzecich oraz o ile czynnosci
te sa wykonywane przez podmiot, ktérego dziatalnos¢ jest regu-
lowana odrebnymi przepisami,

4) zawieraniu, w ramach prowadzong dziatalnosci gospodarcze,
transakcji na rynkach kontraktéw terminowych lub opcji, na wia-
sny rachunek lub na rachunek innych uczestnikow takich ryn-
kow, o ile odpowiedzialnos¢ za wykonanie zobowiazan wynika
jacych z tych transakcji bedzie ponosi¢ uczestnik rozliczajacy ta
kiego rynku.

2. Wykonywanie czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3, wymaga
zawiadomienia Komigi nie poznig niz na miesiac przed ich podje-
ciem. Do podmiotu wykonujacego czynnosci, o ktérych mowaw ust.
1 pkt 3, stosuje Sie odpowiednio przepisy art. 19a-19d, art. 44 ust. 2,
art. 47 i art. 48 ust. 2 oraz przepisy wydane na podstawie art. 60 ust.
1 pkt 1.

3. Podmiot wykonujacy czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3, jest
obowiazany opracowa¢ i stosowac procedury wewnetrzne okreslaja-
ce zasady inwestowania przez:

1) pracownikdéw tego podmiotu na wiasny rachunek w instrumenty
finansowe - w przypadku gdy podmiot ten zatrudnia pracowni-
kéw,

2) cztonkéw organdéw statutowych oraz pracownikéw tego pod-
miotu na wiasny rachunek w instrumenty finansowe - w przy-
padku gdy podmiot ten jest osoba prawna i zatrudnia pracowni-
kéw,

3) ten podmiot na wiasny rachunek w instrumenty finansowe - w
przypadku gdy podmiot ten nie zatrudnia pracownikow.

4. Do procedur stosuje si¢ odpowiednio przepisy wydane na podstawie
art. 60 ust. 1 pkt 1. Tres¢ procedur zatacza si¢ do zawiadomienia, o
ktorym mowa w ust. 2. O kazdegl zmianie procedur nalezy informo-
wac Komige.

5. Do podmiotéw wykonujacych czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1
pkt 1 i 4 stosuje si¢ odpowiednio przepis art. 48 ust. 2.”;

20) w art. 31 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Nie wymaga uzyskania zezwolenia wykonywanie przez dom maklerski na-
stepujacych czynnosci:



18

1) przygotowywanie analizy celowosci i sposobu pozyskiwania kapitatu
oraz analizy czynnikbw wptywajacych na wybdr sposobu pozyskiwar
nia kapitatu przez zleceniodawce,

2) przygotowywanie analizy celowosci wprowadzenia i Sposobu wpro-
wadzenia do publicznego obrotu okreslonych papieréw wartoscio-
wych zleceniodawcy,

3) przygotowywanie analizy skutkdw i kosztéw emigji lub wprowadze-
nia do publicznego obrotu okreslonych papieréw wartosciowych,

4) sporzadzanie prospektu emisyjnego i memorandum informacyjnego,

5) reprezentowanie posiadaczy papierow wartosciowych wobec emi-
tentéw tych papieréw,

6) pozyczanie instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 30
ust. 2 pkt 1, na podstawie odrebnych przepisdw,

7) nieodptatne udzielanie informacji dotyczacych inwestowania w in-
strumenty finansowe, o ktérych mowaw art. 30 ust. 2 pkt 1,

8) podgmowanie czynnosci faktycznych i prawnych zwiazanych z ob-
stuga towarzystw funduszy inwestycyjnych, funduszy inwestycyjnych,
towarzystw emerytalnych i funduszy emerytalnych,

9) dokonywanie czynnosci zwiazanych z obrotem towarami gietdowymi
W rozumieniu ustawy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towa
rowych, z wytaczeniem towaréw gietdowych bedacych instrumentami
finansowymi, o ktorych mowaw art. 30 ust. 2 pkt 1.”;

21) w art. 34
a) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,6. Do rachunku pienieznego stuzacego do obstugi rachunku papieréw warto-
sciowych stosuje sie odpowiednio przepisy art. 725-733 Kodeksu cywilne-
go, z wytaczeniem uprawnienia do czasowego obracania wolnymi srodkami
pienieznymi. Nie wytacza to uprawnien Komigi wynikaacych z art. 44
ustawy.”,

b) dodaje si¢ ust. 7 w brzmieniu:

. [ Przepisow ust. 1-6 nie stosuje sie do papieréw wartosciowych dopuszczo-
nych do publicznego obrotu, ktorych konstrukcja uniemozliwia zastosowa-
nie zasad okreslonych w tych przepisach.”;

22) w art. 4a
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Papiery wartosciowe nabyte w wyniku transakcji, o ktérej mowa w ust. 1,
zostajg zapisane na rachunku papieréw wartosciowych:

1) domu maklerskiego, banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska, za-
graniczngj firmy inwestycyjng prowadzacej dziatalnos¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolite) Polskigl lub zagranicznej osoby prawne,
o ktorgf mowaw art. 52 ust. 2, prowadzace] dziatalnos¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolite Polskig - w przypadku gdy zlecenie, o
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ktorym mowa w ust. 1, sktadane jest bezposrednio w jednym z tych
podmiotow albo

2) zagraniczng firmy inwestycyjng lub zagraniczngl osoby prawnej, o
ktoref mowaw art. 52 ust. 2, nieprowadzacej dziatalnosci maklerskiej
na terytorium Rzeczypospolite Polskig - w przypadku gdy osoba ta
posredniczy w przekazywaniu zlecenia klienta do podmiotoéw wymie-
nionych w pkt 1

- prowadzonym w celu ewidencjonowania papieréw wartosciowych naby-
wanych lub zbywanych narzecz klientéw, o ktérych mowaw ust. 1.”,

b) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

. [ Przenoszenie papieréw wartosciowych w wyniku transakcji, o ktérej mowa
w ust. 1, oraz pozytkéw z tych papierdw wartosciowych pomiedzy rachun-
kami papierow wartosciowych klienta banku prowadzacego rachunki pa-
pierow wartosciowych i podmiotu okreslonego w ust. 2 oraz pomiedzy ra
chunkami podmiotéw, o ktérych mowaw ust. 2, uwaza Sie¢ za dokonywane
na rynku regulowanym.”;

23) w art. 36a ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Udzielenie przez Komige zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci makler-
skigj spétce akeyjng:

1) ktora jest podmiotem zaleznym od zagraniczng firmy inwestycyjnej
lub od osoby prawne prowadzace] dziatalnos¢ maklerska na teryto-
rium panstwa nalezacego do OECD lub Swiatowsej Organizacji Han-
dlu, zwanej dag ,, WTQO", lub od banku zagranicznego, lub

2) ktéra jest podmiotem zaleznym od podmiotu dominujacego wobec
zagraniczng firmy inwestycyjng lub wobec osoby prawne prowa-
dzaceg dziatalnos¢ maklerska na terytorium panstwa nalezacego do
OECD lub WTO, lub wobec banku zagranicznego, lub

3) naktorg znaczny wptyw wywieraja te same osoby fizyczne lub praw-
ne, ktére wywieraja znaczny wptyw na zagraniczna firme inwestycyj-
na, lub osobe prawng prowadzaca dziatalnos¢ maklerska na teryto-
rium panstwa nalezacego do OECD lub WTO, lub na bank zagra-
niczny

- nastepuje po zasiegnieciu pisemne opinii organu nadzoru panstwa czton-
kowskiego lub panstwa nalezacego do OECD lub WTO, ktéry udzielit ze-
zwolenia na prowadzenie dziatalnosci w tym panstwie; przedmiotem opinii
jest sposdb prowadzenia tej dziatalnosci, w szczegdlnosci jego zgodnosé z
przepisami prawa obowiazujacymi w tym panstwie.”;

24) po art. 39 dodaje si¢ art. 39aw brzmieniu:

»Art. 39a. 1. Przez ustuge wymiany walutowe rozumie Si¢ przyjmowanie przez
dom maklerski walut obcych i dokonywanie ich sprzedazy na rachu-
nek klienta, jak rowniez kupno walut obcych na rachunek klienta, w
zwiazku z obstuga realizacji zobowiazan domu maklerskiego wobec
Klienta lub zobowiazan klienta wobec domu maklerskiego z tytutu
ustug swiadczonych przez ten dom maklerski na jego rzecz, lub zo-
bowiazan klienta wobec emitenta papieréw wartosciowych, w przy-
padku gdy dom maklerski dziata w imieniu i na rachunek emitenta,
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lub zobowigzan emitenta papieréw wartosciowych wobec klienta, w
przypadku gdy dom maklerski dziata w imieniu i na rachunek Klienta
w zakresie czynnosci wskazanych w art. 30 ust. 2.

2. Swiadczenie przez dom maklerski ustugi wymiany walutowej nie sta-
nowi dziatalnosci kantorowej w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca
2002 r. - Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 141, poz. 1178 oraz z 2003 r.
Nr 228, poz. 2260).”;

25) w art. 40:
a) wust. 1:
- pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) liste akcjonariuszy posiadajacych akcje wnioskodawcy bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne wraz z okresleniem posiadane)
przez nich liczby akcji oraz procentowym okresleniem posiadanych
przez nich gtosdw w ogolnej liczbie gtosdw,”,

- pkt 3-5 otrzymuja brzmienie:

»3) W przypadku akcjonariuszy bedacych osobami fizycznymi, posiadaja-
cych co ngimnigj 10% ogdlng liczby gtosow lub co najmnigj 10% ka-
pitatu zaktadowego wnioskodawcy - dane osobowe tych osdb, in-
formacje o dotychczasowym przebiegu pracy zawodowsj lub prowa
dzong dziatalnosci gospodarczej oraz informacje o zrédtach pocho-
dzenia srodkOw przeznaczonych na nabycie akcji domu maklerskie-
go,

4) w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami prawnymi, posiadaja-
cych co najmnigj 10% ogolnegj liczby gtosdéw lub co ngimnigj 10% ka-
pitatu zaktadowego spotki akcyjneg bedace] wnioskodawca - informa:
Cje natemat prowadzone dziatalnosci gospodarczej, aktualny odpis z
wiasciwego rejestru oraz ostatnie sprawozdanie finansowe wraz z
opinia podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych i
raportem z badania, jezeli badanie jest wymagane przepisami prawa,

5) informacje o podmiotach wchodzacych w sktad tg samej co wnio-
skodawca grupy kapitatowej obejmujace wskazanie ich firmy (nazwy)
lub imienia i nazwiska, siedziby i adresu lub migjsca zamieszkania i
adresu, opis prowadzonej dziatalnosci gospodarcze) oraz, w przypad-
ku osoby prawnegj bedacel podmiotem dominujacym wobec wniosko-
dawcy, wskazanie 0sdb wchodzacych w skiad jg organéw,”,

- po pkt 5 dodaje si¢ pkt 5aw brzmieniu:

»2a) informacje okreslone w pkt 5 w odniesieniu do akcjonariuszy lub
udziatowcow podmiotu dominujacego w grupie kapitatowej, w kto-
rej pozostaje wnioskodawca, jezeli ten podmiot dominujacy nie jest
podmiotem zaleznym wobec zadnego z tych akcjonariuszy lub
udziatowcow,”,

- pkt 12 otrzymuje brzmienie:

»12) informacje o podmiotach dominujacych i zaleznych wobec akcjona-
riuszy posiadajacych co ngimnigj 10% ogolnej liczby gtosow lub 10%
kapitatu zaktadowego spotki akcyjng bedacej wnioskodawcy obej-
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mujaca wskazanie ich firmy (nazwy) lub imienia i nazwiska, siedziby i
adresu lub migisca zamieszkania i adresu oraz opisu prowadzone
dziatalnosci gospodarczg.”,

b) w ust. 2 po pkt 4 dodaje sie pkt 4ai 4b w brzmieniu:

,4d) regulamin inwestowania przez cztonkdéw zarzadu i rady nadzorczej oraz
pracownikéw domu maklerskiego na wiasny rachunek w instrumenty fi-
nansowe,

4b) procedury monitorowania i kontroli ryzyka stopy procentowej zwiazane-
go z catoscia prowadzone dziatalnosci,”,

C) po ust. 2 dodgje Sie ust. 2ai 2b w brzmieniu:

»2a. Obowiazek przedstawienia informacji okreslonych w ust. 1 pkt 5 i 5a nie
powstaje w przypadku gdy dotycza one podmiotu bedacego emitentem pa-
pierow wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu, domem ma-
klerskim, towarowym domem maklerskim, bankiem, zaktadem ubezpie-
czen, funduszem inwestycyjnym, funduszem emerytalnym, zagraniczna fir-
Ma_inwestycyjna, zagraniczng 0soba prawna, o ktére mowa w art. 52 ust.
2, funduszem zagranicznym lub spotka zarzadzajaca w rozumieniu przepi-
sow o funduszach inwestycyjnych, lub innym zagranicznym podmiotem
nadzorowanym przez organ, z ktérym Komiga zawarta porozumienie, o
ktorym mowaw art. 161 ust. 4, lub porozumienie, o ktérym mowaw prze-
pisach o funduszach inwestycyjnych.

2b. W celu ustalenia, czy wptyw podmiotu posiadajacego posrednio lub bezpo-
srednio akcje wnioskodawcy w liczbie zapewnigjacg co namnig 10%
0golng liczby gtosdw bedzie korzystny dla sposobu prowadzenia dziatalno-
sci maklerskigj, przestrzegania zasad uczciwego obrotu lub nalezytego za-
bezpieczenia interesow klientow, Komiga moze zada¢ przedstawienia in-
nych danych dotyczacych sytuacji prawnej lub finansowej tego podmiotu.”,

d) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W sktad zarzadu domu maklerskiego, jak réwniez w sktad wtadz jednostki
organizacyjnej banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska, w ramach kté-
regf jest prowadzona ta dziatalnos¢, oraz w sktad wiadz jednostki organiza-
cyjng banku prowadzacego rachunki papierow wartosciowych, w ktorej
rachunki te sa prowadzone, powinny wchodzi¢ co ngjmnigl dwie osoby po-
Siadajace wyksztatcenie wyzsze, co najmnigj trzyletni staz pracy w instytu-
cjach rynku finansowego oraz dobra opinie w zwiazku ze sprawowanymi
funkcjami.”;

26) art. 41 otrzymuje brzmienie:
»Art. 41. Dom maklerski jest obowiazany zatrudnia¢ co ngjmnigj:

1) jednego maklera - do wykonywania kazde z czynnosci, o kto-
rych mowaw art. 30 ust. 2 pkt 1-3i 5, ust. 2a pkt 1 oraz ust. 2b
pkt 1i 2,

2) dwoch doradcow - do wykonywania czynnosci, o ktérych mowa
w art. 30 ust. 2 pkt 4,

3) jednego doradce - do wykonywania czynnosci, o ktérych mowa
w art. 30 ust. 2a pkt 2 oraz ust. 2b pkt 6.”;
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27) art. 41a otrzymuje brzmienie:

SJArt. 41a 1.

2.

3.

4.

5.

6.

Kapital zatozycielski na prowadzenie dziatalnosci, o ktéref mowa w
art. 30 ust. 2 i 2a wynos, z zastrzezeniem ust. 2-6, cO ngmnig
625 000 zt, nie mnigj jednak niz rownowartos¢ 125 000 euro, ustalo-
ng przy zastosowaniu aktualnego kursu sredniego euro ogtaszanego
przez Narodowy Bank Polski.

W przypadku prowadzenia przez dom maklerski wytacznie dziatalno-
sci, o ktorej mowaw art. 30 ust. 2a pkt 2, kapitat zatozycielski wyno-
s co ngimnigj 250 000 zt, nie mnigj jednak niz rownowartos¢ 50 000
euro, ustalona przy zastosowaniu aktualnego kursu sredniego euro
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski.

W przypadku prowadzenia przez dom maklerski wytacznie dziatalno-
sci, o0 ktorgg mowaw art. 30 ust. 2 pkt 4, kapitat zatozycielski wynos
co najmnigg 500 000 z, nie mnig jednak niz réwnowartosé
100 000 euro, ustalona przy zastosowaniu aktualnego kursu srednie-
go euro ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski.

W przypadku prowadzenia przez dom maklerski wytacznie dziatalno-
sci, o ktérgg mowaw art. 30 ust. 2 pkt 4 i art. 30 ust. 2a pkt 2, kapitat
zatozycielski wynos co ngimnigf 500 000 zt, nie mnig jednak niz
rownowartos¢ 100 000 euro, ustalona przy zastosowaniu aktualnego
kursu sredniego euro ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski.

W przypadku prowadzenia przez dom maklerski dziatalnosci, o ktorej
mowa w art. 30 ust. 2 pkt 3 lub 6, kapital zatozycielski wynos co
najmniej 4 000 000 zt, nie mnig jednak niz rownowartos¢ 800 000
euro, ustalona przy zastosowaniu aktualnego kursu sredniego euro
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski.

W przypadku prowadzenia przez dom maklerski dziatalnosci, o ktorej
mowaw art. 30 ust. 2 pkt 4 lub art. 30 ust. 2a pkt 2, oraz dziatalno-
sci, o ktoreg mowaw art. 30 ust. 2b pkt 1, 2 lub 3, kapitat zalozyciel-
ski wynosi co ngjmnigj 625 000 zt, nie mnigj jednak niz rownowartosé
125 000 euro, ustalona przy zastosowaniu aktualnego kursu srednie-
go euro ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski.

. W przypadku banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska przez ka-

pital zatozycielski rozumie sie¢ fundusz przeznaczony na prowadzenie
dziatalnosci maklerskigj, wydzielony z funduszy wiasnych banku w
rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo ban-
kowe, powigkszony o fundusze rezerwowe utworzone przez bank
prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, z wytaczeniem funduszu aktuali-
zacji wyceny.

. W przypadku domu maklerskiego przez kapitat zatozycielski rozumie

Sie sume kapitatu zaktadowego w wielkosci, w jakig zostat wptaco-
ny, kapitatlu zapasowego, niepodzielonego zysku z lat ubiegtych, i
pomnigjszonego o0 wielkos¢ dywidendy z zysku netto w trakcie za-
twierdzania, jedynie w przypadku, gdy zysk ten zostal zweryfikowany
przez osoby odpowiedziane za badanie sprawozdan finansowych,
oraz kapitatbw rezerwowych z wytaczeniem kapitalu z aktualizacji
wyceny, pomnigjszona o niepokryta strate z lat ubiegtych.”;
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28) po art. 41adodaje sie art. 41b w brzmieniu:
»Art. 41b. 1.W przypadku gdy poziom:

1) srodkéw wiasnych domu maklerskiego, o ktérych mowaw prze-
pisach wydanych na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 2, lub

2) srodkéw wiasnych przeznaczonych na prowadzenie przez bank
dziatalnosci maklerskigj, o ktérych mowa w przepisach wyda-
nych na podstawie art. 60 ust. 3 pkt 2

- zwanych dalg ,,srodkami wiasnymi”, spadnie ponizgj wymaganego
poziomu, Komiga wzywa do zaprzestania naruszen, wyznaczajac
termin doprowadzenia poziomu srodkow wiasnych do stanu zgodne-
0o z przepisami prawa.

2. W przypadku bezskutecznego uptywu terminu, o ktérym mowa w
ust. 1, Komiga moze zastosowac jedna z sankcji, o ktérych mowa w
art. 45ust. 1.7,

29) w art. 43 po pkt 2 dodaje si¢ pkt 2a-2c w brzmieniu:
»28) wnioskodawca nie spetnia wymagan okreslonych w art. 41a,

2b) charakter powiazan istnigjacych pomiedzy podmiotami nalezacymi do grupy ka
pitalowe, w sktad ktoére) wehodzi wnioskodawca, uniemozliwia ustalenie rze-
czywistg struktury tej grupy lub jg rzeczywistych wiascicieli,

2c¢) osoby wchodzace w sktad zarzadu wnioskodawcy nie spetnigia wymogow, o
ktérych mowaw art. 40 ust. 3,”;

30) w art. 44:
a) uchylasi¢ ust. 1,
b) dodaje sie ust. 4-9 w brzmieniu:

»4. W stosunku do oddziatéw i przedstawicielstw zagranicznych firm inwesty-
cyjnych, prowadzacych dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospo-
litg} Polskigj, uprawnienia okreslone w ust. 2 oraz art. 19a-19d dtuza row-
niez przedstawicielom organdw nadzoru nad rynkiem papierow wartoscio-
wych lub rynkiem finansowym w panstwie cztonkowskim, w ktérym zagra-
niczna firma inwestycyjna uzyskata zezwolenie. Wykonanie uprawnien mo-
ze nastapi¢ po uprzednim pisemnym poinformowaniu Komigji.

5. Na pisemne zadanie organdéw nadzoru, o ktérych mowa w ust. 4, uprawnie-
nia okreslone w ust. 2 i 3 w stosunku do oddziatu lub przedstawicielstwa
zagranicznegj osoby prawng wykonuje Komiga lub jg upowazniony przed-
stawiciel.

6. W stosunku do oddziatu domu maklerskiego zngjdujacego Sie na terytorium
panstwa cztonkowskiego, Komigji przystuguja uprawnienia okreslone w
ust. 2 3 oraz w art. 19a-19d. Wykonanie uprawnien nastepuje po uprzed-
nim pisemnym poinformowaniu wiasciwego organu nadzoru w panstwie, na
ktorego terytorium zngjduje sie oddziat domu maklerskiego.

7. W stosunku do zagraniczng firmy inwestycyjngl prowadzacel na terytorium
Rzeczypospolitel Polskie dziatalnos¢ maklerska, bez otwierania oddziatu,
za pomocg srodkéw porozumiewania Sie na odlegtos¢ ze swojg siedziby
lub oddziatu, Komigi lub jg upowaznionemu przedstawicielowi sStuza
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uprawnienia wskazane w ust. 2, w zakresie, w jakim sa zwiazane z bada-
niem zgodnosci prowadzong na terytorium Rzeczypospolite Polskie)
dziatalnosci maklerskig z zasadami swiadczenia ustug maklerskich okreslo-
nymi w przepisach wydanych na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1.

8. Podmioty uprawnione do badania sprawozdan finansowych domu makler-
skiego, podmiotu dominujacego wobec domu maklerskiego lub podmiotu
wywiergiacego na dom maklerski znaczny wpltyw w rozumieniu art. 36a
ust. 2, s3 obowigzane niezwtocznie przekaza¢c Komigji informacje, w posia-
danie ktorych weszly w zwiazku z wykonywanymi czynnosciami, dotyczace
zdarzen powodujacych:

1) powstanie uzasadnionego podejrzenia naruszenia przez ten dom ma-
klerski, cztonkéw jego zarzadu lub pracownikéw, przepisow prawa,
zasad uczciwego obrotu lub interesdw zleceniodawcow,

2) powstanie zagrozenia dla dalszego funkcjonowania tego domu ma-
klerskiego,

3) odmowe wydania opinii dotyczacel sprawozdania finansowego tego
domu maklerskiego, wydanie opinii negatywnej dotyczace sprawoz-
dania finansowego tego domu maklerskiego lub wniesienie zastrzezen
w opinii dotyczace sprawozdania finansowego tego domu makler-
skiego.

9. Wykonanie obowiazku, o ktérym mowa w ust. 8, nie narusza tajemnicy, o
ktore) mowa w art. 4a ustawy z dnia 13 pazdziernika 1994 r. o biegtych

rewidentach i ich samorzadzie (Dz.U. z 2001 r. Nr 31, poz. 359, z pdzn.
zm?).”:

31) w art. 45:
a) ust. lotrzymuje brzmienie:

»1. Komiga moze, z zastrzezeniem ust. 1a, cofna¢ zezwolenie na prowadzenie
dziatalnosci maklerskigj albo ograniczy¢ zakres wykonywane dziatalnosci
maklerskig, w przypadku gdy dom maklerski:

1) istotnie narusza przepisy prawa, w tym przepisy wydane na podsta-
wie art. 60 ust. 1 pkt 1, 2 6 lub ust. 3 pkt 2,

2) nie przestrzega zasad uczciwego obrotu,
3) narusza interesy zleceniodawcy,

4) na okres co ngjmnigj 6 miesiecy przerwat prowadzenie dzialalnosci
objetg zezwoleniem,

5) przestal spetnia¢ warunki, ktore byty podstawg udzielenia zezwolenia,
lub

6) otrzymat zezwolenie na podstawie fatszywych oswiadczen lub doku-
mentéw zaswiadczajacych nieprawde.”,

b) po ust. 1 dodagje sie ust. 1a-1d w brzmieniu:

® Zmiany tekstu jednolitego wymieniongj ustawy zostaly ogtoszone w Dz.U. z 2002 r. Nr 240, poz.
2052 oraz z 2003 r. Nr 124, poz. 1152.
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»la W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3 lub 6, Komiga moze
rowniez:
1) odstapi¢ od zastosowania sankcji, o ktérych mowaw ust. 1, i natozy¢
na dom maklerski kare pieniezna do wysokosci 500 000 zt, albo

2) zastosowac jedna z sankcji okreslonych w ust. 1 i jednoczesnie nato-
zy¢ kare pieniezna, o ktorejf mowaw pkt 1

- jezeli uzasadnia to charakter naruszen, ktérych dopuscit sie dom makler-
ki.

1b. W przypadku cofnigcia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci makler-
skigj, podmiot, ktéry je utracit, nie moze ponownie wystapi¢ z wnioskiem o
udzielenie zezwolenia na prowadzenie tg dziatalnosci przed uptywem 5 lat
od dnia, w ktérym decyzja o cofnieciu zezwolenia stala sie¢ ostateczna, chy-
ba ze Komigawyrazi zgode na skrécenie tego terminu.

1c. W razie koniecznosci zabezpieczenia interesu publicznego, Komiga moze,
z chwila wszczecia postepowania w sprawach, o ktérych mowa w ust. 1,
zawiesi¢, na okres nie dtuzszy niz miesiac, mozliwos¢ wykonywania, w ca-
tosci lub w czesci, dziatalnosci maklerskieg).

1d. Komiga moze natozy¢ kare pieniezna do wysokosci 500 000 zt na podmiot
wykonujacy czynnosci, o ktérych mowa w art. 30b ust. 1 pkt 3, w przy-
padku gdy narusza on przepisy wydane na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1.”,

¢) dodaje Si¢ ust. 4 w brzmieniu:

.4 Przepisy ust. 1, 1a, 2 i 3 stosuje sie¢ odpowiednio w przypadku powzigecia
przez Komige informacji o naruszeniu przez dom maklerski prowadzacy
dziatalnos¢ maklerska na terytorium panstwa cztonkowskiego przepisow
regulujacych prowadzenie dziatalnosci maklerskigj na terytorium tego pan-
stwa cztonkowskiego. W takim przypadku o zastosowaniu sankcji Komiga
informuje wiasciwy organ nadzoru panstwa czitonkowskiego.”;

32) w art. 46 w ust. 1 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) W przypadku nierozpoczecia dziatalnosci maklerskig w terminie 12 miesie-
cy od dnia, w ktérym decyzja udzielgjaca zezwolenia, 0 ktérym mowa w
art. 42, stata Sie ostateczna, albo w krotszym terminie, jezeli w zezwoleniu

tym zostat okreslony krétszy termin rozpoczecia dziatalnosci, albo”,”;
33) art. 48 otrzymuje brzmienie:
»Art. 48. 1. Dom maklerski jest obowiazany niezwtocznie informowa¢ Komige o:

1) wszelkich zmianach danych zawartych we wniosku o udzielenie
zezwolenia i w zalacznikach do niego, z zastrzezeniem pkt 2,
oraz 0 zmianach danych zawartych w zawiadomieniu, o ktérym
mowaw art. 43a,

2) zmianach w sktadzie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne, co ngimnigj 10% ogolng
liczby gtosow lub co najmnigj 10% kapitatu zaktadowego,

3) nabyciu akgji lub udziatbw w innych spétkach w liczbie, ktora
zapewnia prawo do co ngimnigj 5% ogolngj liczby gtosdw.
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2. Dom maklerski jest obowiazany do niezwtocznego informowania
Komigi 0 kazdym uzasadnionym podejrzeniu bezprawnego ujawnie-
nia lub wykorzystania informacji poufng lub manipulacji, o ktére
mowa w art. 97, przekazujac szczegétowe dane dotyczace podejrza
nych transakcji, wraz z uzasadnieniem, oraz potwierdzonymi za
zgodnos¢ z oryginatem kopiami dokumentéw dotyczacych podejrza-
nych transakgji.”;

34) uchylasi¢ art. 49;
35) art. 50 otrzymuje brzmienie:

»Art. 50. 1. Bezposrednie lub posrednie nabycie lub objecie akcji domu makler-
skiego w liczbie, ktéra spowoduje osiagniecie lub przekroczenie
10%, 20%, 33% lub 50% o0golngj liczby gtosdw lub kapitatu zakia
dowego, wymaga zawiadomienia Komigji, przy czym posiadanie akcji
domu maklerskiego przez podmioty pozostajace w tel same grupie
kapitalowe] uwaza Sie za ich posiadanie przez jeden podmiot.

2. Przez posrednie nabycie akcji domu maklerskiego rozumie si¢ nabycie
lub objecie akcji lub udziatdbw podmiotu posiadajacego bezposrednio
lub posrednio akcje domu maklerskiego, jezeli w wyniku nabycia lub
objecia dojdzie do osiagniecia lub przekroczenia 50% ogolng liczby
gtosdw lub 50% kapitatu zaktadowego tego podmiotul.

3. Komigji przystuguje prawo zgtoszenia sprzeciwu wobec planowanego
nabycia w terminie 3 miesiecy od dnia dokonania zawiadomienia, o
ktorym mowaw ust. 1, w przypadku gdy istnigje uzasadnione podej-
rzenie, ze podmiot zamierzajacy naby¢ akcje domu maklerskiego
mogtby wywiera¢ niekorzystny wptyw na zarzadzanie tym domem
maklerskim. W przypadku niezgtoszenia sprzeciwu Komiga moze
wyznaczy¢ termin, w ciagu ktérego nabycie akcji domu maklerskiego
moze zosta¢ dokonane.

4. Wykonywanie prawa gtosu z akcji nabytych pomimo sprzeciwu, 0
ktorym mowaw ust. 3, jest bezskuteczne.

5. Dom maklerski nie moze nabywa¢ na wiasny rachunek papieréw
wartosciowych podmiotéw, wobec ktérych jest podmiotem zalez-
nym.

6. Ograniczenie, 0 ktérym mowa w ust. 5, nie dotyczy papieréw warto-
sciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski.

7. W przypadku gdy podmiotem nabywajacym akcje domu maklerskie-
go jest bank zagraniczny lub zagraniczna firma inwestycyjna, Komiga
zasiega opinii organu nadzoru, ktory udzielit zezwolenia na prowa
dzenie dziatalnosci przez te podmioty.

8. Przepis ust. 7 stosuje si¢ odpowiednio w przypadku gdy podmiotem
nabywajacym akcje domu maklerskiego jest podmiot dominujacy wo-
bec podmiotu, o ktérym mowa w ust. 7, lub podmiot wywiergjacy
znaczny wptyw w rozumieniu art. 36a ust. 2 na podmiot, o ktérym
mowaw ust. 7.
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Zawiadomienie, o ktorym mowa w ust. 1, zawiera wskazanie liczby
akcji, ktore nabywca zamierza naby¢, ich udziat w kapitale zaktado-
wym oraz liczbe gtosdw, jaka nabywca osiagnie na walnym zgroma-
dzeniu.

10. Niewyrazenie przez Komige sprzeciwu w terminie, o ktorym mowa w

ust. 3, oznacza zgode na nabycie akcji domu maklerskiego, na wa-
runkach wskazanych w zawiadomieniu.”;

36) po art. 50 dodaje si¢ art. 50a-50c w brzmieniu:

»Art. 50a. 1. Jezeli wptyw wywierany przez akcjonariusza lub akcjonariuszy domu

Art. 50b. 1.

maklerskiego posiadagjacych akcje reprezentujace co najmnigi 10%
0golng liczby gtosdw lub co najmnigf 10 % kapitatu zaktadowego
jest niekorzystny dla zarzadzania tym domem maklerskim, Komiga
moze nakaza¢ zaprzestanie wywierania takiego wptywu, wskazujac
termin oraz warunki i zakres podjecia stosownych czynnosci, a w
przypadku niezastosowania Si¢ do tego nakazu - zakazac, na okres
nie dtuzszy niz 2 lata, wykonywania prawa gtosu z akcji.

. Jezeli po uptywie okresu obowiazywania zakazu, o ktérym mowa w

ust. 1, przyczyny bedace podstawg decyzji zakazujacej wykonywania
prawa gtosu nie ustaly, Komiga moze nakaza¢ akcjonariuszowi lub
akcjonariuszom, ktérzy podlegali temu zakazowi, w terminie okre-
slonymw decyzji, zbycie catosci lub czesci akcji.

. Jezeli osoby, ktére nabyty posrednio akcje domu maklerskiego, wy-

wieragja niekorzystny wptyw na zarzadzanie tym domem maklerskim,
Komiga moze nakaza¢ zaprzestanie wywierania niekorzystnego
wptywu na zarzadzanie domem maklerskim, wskazujac termin oraz
warunki i zakres podjecia stosownych czynnosci.

Zawiadomienia Komigi wymaga zamiar zbycia niedopuszczonych do
publicznego obrotu akcji domu maklerskiego przez podmiot posia-
dajacy akcje domu maklerskiego w liczbie uprawnigjace do wyko-
nywania co ngimnigj 10%, 20%, 33% lub 50% ogdlng liczby gtosow
lub stanowiacej co ngimnig) 10%, 20%, 33% lub 50% kapitatu zakia-
dowego, jezeli w wyniku tego zbycia podmiot ten bedzie posiadat ak-
cje w liczbie uprawnigjacej do wykonywania mnig niz 10%, 20%,
33% lub 50% ogdlng liczby gtosdw lub stanowiacel mnigj niz 10%,
20%, 33% lub 50% kapitatu zaktadowego, przy czym posiadanie ak-
¢ji domu maklerskiego przez podmioty pozostgjace w tej samej gru-
pie kapitalowe uwaza Si¢ za ich posiadanie przez jeden podmiot.
Zawiadomienie dokonywane jest przez zbywajacego nie poznig niz
na 2 tygodnie przed planowanym zbyciem akgji.

. Zawiadomienie, 0o ktorym mowa w ust. 1, zawiera wskazanie liczby

akcji, ktére maja zosta¢c zbyte, ich udziat w kapitale zaktadowym,
liczbe gtosow, jaka zbywca osiagnie na walnym zgromadzeniu w wy-
niku zbycia, oraz wskazanie 0s0b nabywajacych akcje.

. Zawiadomienie Komigi o planowanym zbyciu akcji domu makler-

skiego nie wytgcza obowiazku dokonania zawiadomienia, o ktérym
mowaw art. 50 ust. 1.
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Art. 50c. 1. Na kazdego kto nie dokonuje zawiadomienia, o ktérym mowa w art.
50 ust. 1 lub art. 50b, lub dopuszcza si¢ tego czynu dziatgjac w imie-
niu lub w interesie osoby prawne lub jednostki organizacyjnej niepo-
Siadajacej osobowosci prawngj, Komiga moze nalozy¢ w drodze de-
cyzji kare pienigzna do wysokosci 500.000 ztotych.

2. Komiga moze w drodze decyzji natozy¢ kare, o ktorgl mowa w ust.
1, réwniez na osobe, ktéra nabywa lub obgimuje akcje domu makler-
skiego pomimo zgtoszenia sprzeciwu, 0 ktérym mowa w art. 50 ust.
3, lub dopuszcza sie tego czynu dziatgjac w imieniu lub w interesie
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowo-
$Ci prawng.

3. Wydanie decyzji, o ktéref mowa w ust. 1 lub 2, nastepuje po prze-
prowadzeniu rozprawy.

4. Uchwata Komigji bedaca podstawa wydania decyzji, o ktéref mowaw
ust. 1 lub 2, podlega ogtoszeniu w Dzienniku Urzedowym Komigji
Papieréw Wartosciowych i Gietd. Komiga moze nakaza¢ jegf ogtosze-
nie w dwdch dziennikach ogdlnopolskich na koszt strony.”;

37) w art. 51 dodaje Si¢ ust. 5w brzmieniu:

»D. Domy maklerskie prowadzace dziatalnos¢ wytacznie w zakresie zarzadzania
cudzym portfelem instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 30 ust.
2 pkt 1, na zlecenie lub doradztwa inwestycyjnego w zakresie papierow
wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu moga by¢ czionkami
izby lubizby, o ktérel mowaw art. 14 ust. 5 pkt 8.”;

38) w art. 52:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Zagraniczna firma inwestycyjna moze prowadzi¢ dziatalnos¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolite Polskigj w formie oddziatu lub, bez konieczno-
sci otwierania oddzialu, przy wykorzystaniu srodka porozumiewania si¢ na
odlegtos¢, ze swoje siedziby lub oddziatu.”,

b) ust. 3-8 otrzymuja brzmienie:

»3. Za oddzial uwaza si¢ wyodrebniona w strukturach zagraniczng firmy inwe-
stycyjng lub zagranicznej osoby prawnej, o ktéref mowaw ust. 2, jednost-
ke organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, ktéra prowadzi
dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitel Polskig. Za jeden
oddzial uwaza si¢ wszystkie jednostki organizacyjne dangj zagranicznej fir-
my inwestycyjnej lub zagranicznej osoby prawnej, o ktorg mowa w ust. 2,
zlokaizowane na terytorium Rzeczypospolite) Polskigj, w ramach ktorych
jest prowadzona dziatalnos¢ maklerska.

4. Zagraniczna firma inwestycyjna lub zagraniczna osoba prawna, o ktére
mowa w ust. 2, moze otworzy¢ przedstawicielstwo na terytorium Rzeczy-
pospolitel Polskieg).

5. Za przedstawicielstwo zagraniczng firmy inwestycyjng lub zagraniczne
osoby prawnegj, o ktéref mowa w ust. 2, uwaza Sie wyodrebniong w struk-
turach tg firmy lub osoby jednostke organizacyjna nieposiadajaca osobo-
wosci prawnegj, ktora prowadzi dziatalnos¢ wytacznie w zakresie reklamy i
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promocji zagranicznej firmy inwestycyjng lub zagranicznej osoby prawne,
na terytorium Rzeczypospolitej Polskigy.

6. O otwarciu przedstawicielstwa na terytorium Rzeczypospolitegl Polskig za-
graniczna firma inwestycyjna lub zagraniczna osoba prawna, o ktérej mowa
w ust. 2, niezwtocznie informuje Komige.

7. Udzielenie przez Komige zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci makler-
skigj zagraniczng firmie inwestycyjng lub zagraniczne osobie prawnej, o
ktorgg mowa w ust. 2, nastepuje po zasiegnieciu pisemnej opinii organu
nadzoru, ktéry udzielit zezwolenia na prowadzenie dzialalnosci w panstwie
Siedziby tg zagraniczng firmy inwestycyjng lub tej osoby prawne. Przed-
miotem opinii jest sposdb prowadzenia te) dziatalnosci, w szczegdlnosci jej
zgodnos¢ z przepisami prawa obowigzujacymi w tym panstwie.

8. Do zagraniczngj firmy inwestycyjng lub zagranicznej osoby prawnej pro-
wadzacej na terytorium Rzeczypospolite) Polskigj dziatalnos¢ maklerska w
formie oddziatu stosuje si¢ odpowiednio art. 30, art. 31-34, art. 38-48, art.
51, oraz przepisy wydane na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1-4 i 6 oraz ust. 5,
Z zastrzezeniem art. 52a.”,

¢) dodaje si¢ ust. 9 w brzmieniu:

»9. Do zagraniczng firmy inwestycyjnej prowadzacej na terytorium Rzeczypo-
spolite) Polskig dziatalnos¢ maklerska bez otwierania oddziatu stosuje Sie
odpowiednio przepisy art. 30, 31-34, art. 38-40, art. 42 i 43, art. 433, art.
45, art. 46 i art. 48, oraz przepisy wydane na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1,
314z zastrzezeniem art. 52a.”;

39) po art. 52 dodgje si¢ art. 52a-52c w brzmieniu:

»Art. 52a. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna moze bez zezwolenia, o ktérym mo-
wa w art. 30, wykonywa¢ na terytorium Rzeczypospolite] Polskig)
czynnosci stanowiace zgodnie z art. 30 ust. 2, 2ai 2b dziatalnos¢ ma-
Klerska, pod warunkiem, ze dana czynnosc¢ jest objeta zezwoleniem
udzielonym tej firmie inwestycyjnel przez witasciwy organ nadzoru w
panstwie jg siedziby lub wykonywanie jg jest uwarunkowane posia-
daniem takiego zezwolenia oraz, ze firma ta wykonuje te czynnos¢ w
tym panstwie.

2. Przepisu ust. 1 nie stosuje sie do czynnosci wykonywanych na pod-
stawie umowy z Narodowym Bankiem Polskim, Skarbem Panstwa
lub organem panstwowym wykonujacym czynnosci zwiazane z poli-
tyka pieniezna panstwa, ksztattowaniem kursu wymiany walut, poli-
tyka zarzadzania dtugiem publicznym oraz polityka zarzadzania wol-
nymi srodkami Skarbu Panstwa.

3. Warunkiem prowadzenia przez zagraniczna firme inwestycyjna dzia-
talnosci maklerskig w zakresie okreslonymw ust. 1 jest:
1) poinformowanie Komigji przez wiasciwy organ nadzoru, ktéry
udzielit tg firmie inwestycyjng zezwolenia na prowadzenie dzia
talnosci maklerskigj, 0 zamiarze rozpoczecia dziatalnosci,

2) przestrzeganie zasad swiadczenia ustug maklerskich okreslonych
w przepisach prawa polskiego,



30

3) wypetnienie finansowych warunkéw prowadzenia tego rodzaju
dziatalnosci, okreslonych w przepisach prawa panstwa siedziby
te osoby.

4. Komiga, w terminie nie dtuzszym niz 2 miesiace od dnia otrzymania
zawiadomienia, 0 ktorym mowa w ust. 3 pkt 1, przygotuje si¢ do
sprawowania nadzoru nad dziatalnoscig te firmy oraz informuje ja o
warunkach prowadzenia dziatalnosci maklerskig na terytorium Rze-
czypospolite Polskig.

5. Przez zasady swiadczenia ustug maklerskich, o ktérych mowa w ust.
3 pkt 2, rozumie Sig:

1) w przypadku prowadzenia dziatalnosci w formie oddziatu - zasa-
dy okreslone w art. 41 i w przepisach wydanych na podstawie
art. 60 ust. 1 pkt 1,

2) w przypadku prowadzenia dziatalnosci bez otwierania oddziatu
przy wykorzystaniu srodkéw porozumiewania Sie¢ na odlegtos¢
ze swojg siedziby lub oddziatu - zasady okreslone w przepisach
wydanych na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 1.

6. Do tworzenia i dziatanosci oddziatbw zagranicznych firm inwesty-
cyjnych nie stosuje si¢ przepisdw ustawy z dnia 19 listopada 1999 r. -
Prawo dziatalnosci gospodarczej (Dz.U. z 2000 r. Nr 86, poz. 958, z
pozn. zm.”), z wytaczeniem art. 38 tej ustawy.

Art. 52b. Zagraniczna firma inwestycyjna prowadzaca na terytorium panstwa
cztonkowskiego dziatalnos¢ maklerska, poza wykonywaniem czynno-
sci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2, 2ai 2b, moze bez koniecznosci
uzyskania zezwolenia wykonywa¢ na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skigj wytacznie czynnosci, o ktérych mowaw art. 31.

Art. 52c. 1. Zagraniczna firma inwestycyjna prowadzaca dziatalnos¢ maklerska na
terytorium Rzeczypospolitg Polskigj, podlega w panstwie cztonkow-
skim nadzorowi wiasciwego organu, ktéry udzielit jgj zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci maklerskig z zastrzezeniem, ze nadzor nad
przestrzeganiem okreslonych w przepisach prawa polskiego zasad
swiadczenia ustug maklerskich sprawuje Komiga.

2. W przypadku stwierdzenia przez Komige, ze zagraniczna firma inwe-
stycyjna, 0 ktéref mowa w ust. 1, narusza przepisy prawa regulujace
prowadzenie dzialanosci maklerskiej obowiazujace na terytorium
Rzeczypospolitegl Polskigj, Komiga, w drodze decyzji, nakazuje za-
przestanie tych naruszen, wyznaczajac termin ich usuniecia.

3. Komiga informuje organ nadzoru wymieniony w ust. 1 o stwierdze-
niu naruszen, o ktérych mowa w ust. 2, oraz o uchybieniu terminowi
do ich usuniecia.

4. W przypadku gdy zagraniczna firma inwestycyjna, o ktéref mowa w
ust. 1, nie zaprzestata naruszen lub nie usuneta ich w wyznaczonym

") Zmiany wymieniong ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2001 r. Nr 49, poz. 509, Nr 67, poz. 679, Nr
102, poz. 1115, Nr 114, poz. 1193, Nr 147, poz. 1643, z 2002 r. Nr 1, poz. 2, Nr 115, poz. 995, Nr
130, poz. 1112, oraz z 2003 r. Nr 86, poz. 789, Nr 128, poz. 1176 i Nr 217, poz. 2125.
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terminie, po uptywie miesiaca od poinformowania organu nadzoru
zgodnie z ust. 3, Komiga moze, informujac o tym ten organ:

1) zakaza¢ w catosci albo w czesci wykonywania dziatlalnosci ma-
klerskig na terytorium Rzeczypospolitej Polskig albo

2) zawiesi¢c w catosci abo w czesci prawo wykonywania dziatalno-
sci maklerskigl na terytorium Rzeczypospolite] Polskig, albo

3) natozyc¢ kare pieniezna do wysokosci 500 000 zt, albo

4) zastosowac jedna z sankcji okreslonych w pkt 1 i 2 oraz natozy¢
kare pieniezna, 0 ktorej mowaw pkt 3.

5. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

6. W przypadku zakazania zagranicznej firmie inwestycyjngj prowadze-
nia dziatalnosci maklerskig na terytorium Rzeczypospolitej Polskie),
firmata nie moze podjac tej dziatanosci przed uptywem 5 lat od dnia,
w ktorym decyzja zakazujaca prowadzenia dziatalnosci stata Sie
ostateczna, chyba ze Komiga wyrazi zgode na skrocenie tego termi-
nu.

7. W razie koniecznosci zabezpieczenia interesu publicznego Komiga
moze - przed podjeciem czynnosci okreslonych w ust. 2-5 - zawiesi¢,
na okres nie dtuzszy niz miesiac, mozliwos¢ wykonywania, w catosci
albo w czesci, dziatalnosci maklerskig na terytorium Rzeczypospoli-
te Polskig przez zagraniczna firme inwestycyjna, informujac o tym
jednoczesnie Komise Europejska oraz wiasciwy organ nadzoru w
panstwie cztonkowskim, ktory udzielit zezwolenia zagranicznej firmie
inwestycyjng.

8. Komiga informuje Komige Europgska o sankcjach zastosowanych
zgodnie z ust. 4.”;

40) w art. 54.
a) wust. 1:
- pkt 3 i 4 otrzymuja brzmienie:

»3) W przypadku banku bedacego spétka akcyjna - wskazanie akcjona-
riuszy posiadajacych co najmnigj 10% ogdlng liczby gtosdow lub co
najmnigj 10 % kapitatu zaktadowego,

4) informacje o podmiotach pozostgjacych w tef samej co wnioskodaw-
cagrupie kapitatowsj,”,

b) w ust. 2 po pkt 4 dodaje sie pkt 4ai 4b w brzmieniu:
»438) regulamin inwestowania, przez pracownikow jednostki organizacyjnej
banku prowadzacej dziatalnos¢ maklerska oraz przez osoby kierujace lub

nadzorujace dziatalnos¢ te jednostki, na wiasny rachunek w instrumenty
finansowe,

4b) informacje o sposobach monitorowania i kontroli ryzyka stopy procento-
wej zZwigzanego z catoscia prowadzone dziatalnosci.”,

c) w ust. 3 uchylasie pkt 2,
d) dodagje si¢ ust. 5w brzmieniu:
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»D. Przepisdbw o wydzieleniu finansowym dziatalnosci maklerskigg w ramach
banku nie stosuje sie do banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska wy-
tacznie w zakresie przyjmowania i przekazywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych, o ktérych mowaw art. 30 ust. 2 pkt 1.”;

41) w art. 56:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W zakresie nieuregulowanym w art. 53 i 54 do banku prowadzacego
dziatalnos¢ maklerska stosuje sie odpowiednio przepisy ninigjszego od-
dziatu dotyczace domu maklerskiego, z wytaczeniem art. 29 ust. 2-4, art.
40, art. 42, art. 50 i art. 50b.”,

b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Przepis art. 44 ust. 3 stosuje Sie wytacznie do sprawozdania finansowego
jednostki organizacyjnej banku prowadzacej dziatalnos¢ maklerska. Przepis
art. 44 ust. 8 stosuje si¢ do sprawozdania finansowego banku w czesci do-
tyczace wytacznie dziatalnosci maklerskig).”;

42) w art. 57:
a) po ust. 1 dodgje sie ust. 1law brzmieniu:

»1a. Prowadzenie przez bank rachunkéw papieréw wartosciowych na teryto-
rium panstwa czionkowskiego wymaga zezwolenia, o ktorym mowa w ust.
1.51 ,

b) w ust. 4 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) W przypadku banku bedacego spOtka akcyjna - wskazanie akcjonariuszy
posiadajacych co najmnigj 10% ogodlnegj liczby gtosdw lub co ngimnigj 10 %
kapitatu zaktadowego,”,

c) w ust. 5 dodaje si¢ pkt 5w brzmieniu:

»D) tres¢ procedur wewnetrznych okreslajacych zasady inwestowania przez
cztonkdw zarzadu i rady nadzorczej oraz pracownikow tego banku na wia-
sny rachunek w instrumenty finansowe.”;

43) po art. 58 dodaje si¢ art. 58aw brzmieniu:

»Art. 58a. 1. Na zadanie Komigi lub jg upowaznionego przedstawiciela bank
prowadzacy rachunki papieréw wartosciowych jest obowiazany do
niezwtocznego przekazywania informagcji dotyczacych rejestrowanych
na prowadzonych przez ten bank rachunkach bankowych srodkow
pienieznych stanowiacych zabezpieczenia okreslone w przepisach
wydanych na podstawie art. 60 ust. 1 pkt 3 oraz srodkow pienieznych
stanowiacych depozyt zabezpieczajacy w przypadku dokonywania
transakcji papierami wartosciowymi, o ktérych mowaw art. 3 ust. 3 i
4, jezeli z konstrukcji papieru wartosciowego wynika obowiazek po-
Siadania depozytu zabezpieczajacego.

2. Przepis ust. 1 nie narusza uprawnien, o ktorych mowaw art. 44 ust.
2, przystugujacych Komigji, zgodnie z art. 59, w zakresie dziatalnosci
banku polegajacej na prowadzeniu rachunkéw papierdw wartoscio-
wych.”;
44) art. 59 otrzymuje brzmienie:
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»Art. 59. W zakresie nieuregulowanym w art. 57 do banku prowadzacego ra-
chunki papieréw wartosciowych stosuje sie odpowiednio przepisy ni-
nigjszego rozdziatu, z wytaczeniem art. 30, art. 32-40, art. 41a-42,
art. 50, art. 50b, art. 52-52c i art. 54-56.";

45) po art. 59a dodaje si¢ art. 59b w brzmieniu:

»Art. 59b. 1. Dom maklerski, bank prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz bank
prowadzacy rachunki papierdw wartosciowych sa obowiazane za
wiadomi¢ Komige 0 zamiarze utworzenia oddziatu lub prowadzenia
dziatalnosci bez otwierania oddzialu na terytorium panstwa czion-
kowskiego.

2. Zawiadomienie, o ktérym mowaw ust. 1, zawiera

1) wskazanie panstwa cztonkowskiego, na terytorium ktérego pla-
nuje sie utworzenie oddziatu lub bedzie prowadzona dziatalnos¢
bez otwierania oddziatu,

2) przewidywany zakres dziatalnosci oraz strukture organizacyjna,

3) adres, pod ktérym dostepne beda dokumenty, zwiazane z pro-
wadzong dziatalnoscia,

4) dane osobowe 0sdb kierujacych dziatalnoscia.

3. Przepisbw ust. 2 pkt 3i 4 nie stosuje sie w przypadku gdy dziatalnosé¢
maklerska bedzie prowadzona bez otwierania oddziatu.

4. Komiga przekazuje informacje, o ktérych mowa w ust. 2, w terminie
3 miesiecy - w przypadku gdy dziatalnos¢ ma by¢ prowadzona w
formie oddziatu, lub miesiaca - w przypadku gdy dziatalnos¢ ma byc
prowadzona bez otwierania oddziatu - od ich otrzymania, witasciwe-
mu organowi nadzoru panstwa cztonkowskiego, na terytorium ktére-
go ma dziata¢ oddziat lub bedzie prowadzona dziatalnos¢, wraz z in-
formacjami o ogdlnych zasadach funkcjonowania polskiego systemu
rekompensat.

5. O przekazaniu informacji, o ktérych mowaw ust. 2, wiasciwemu or-
ganowi nadzoru panstwa cztonkowskiego Komiga informuje dom
maklerski lub bank, ktérego te informacje dotycza.

6. W przypadku zmiany zasad funkcjonowania systemu rekompensat,
Komiga przekazuje informacje o tych zmianach organowi nadzoru w
panstwie cztonkowskim, na ktérego terytorium dziata podmiot, o
ktérym mowaw ust. 1.

7. Informacje o zmianie danych zawartych w zawiadomieniu podmiot, o
ktorym mowa w ust. 1, przekazuje Komigi oraz wtasciwemu orga
nowi nadzoru panstwa cztonkowskiego, na terytorium ktérego dziata
oddziat lub jest prowadzona dziatalnos¢, nie pdznig niz na miesiac
przed dniem wejsciaw zycie tych zmian.

8. Komiga moze, w terminie 3 miesiecy - w przypadku gdy dziatalnos¢
ma by¢ prowadzona w formie oddziatu, lub miesiaca - w przypadku
gdy dziatalnos¢ ma by¢ prowadzona bez otwierania oddziatu - od
dnia ztozenia zawiadomienia, zgtosi¢ sprzeciw wobec zamiaru utwo-
rzenia oddziatu lub rozpoczecia dziatanosci bez otwierania oddziatu
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poza terytorium Rzeczypospolitel Polskig), jezeli stanowitoby to za-
grozenie dla funkcjonowania na terytorium Rzeczypospolitej Polskigj
podmiotu, o ktérym mowaw ust. 1.

9. Dziatalnos¢ maklerska lub dziatalnos¢ polegajaca na prowadzeniu ra
chunkdéw papieréw wartosciowych na terytorium panstwa cztonkow-
skiego moze by¢ rozpoczeta po otrzymaniu od wiasciwego organu
nadzoru tego panstwa informacji wskazujacel warunki prowadzenia
tg dziatalnosci lub po uptywie 2 miesiecy liczonych od dnia otrzyma-
nia przez organ nadzoru w panstwie cztonkowskim, na ktérego tery-
torium dzialanos¢ ma by¢ prowadzona, zawiadomienia, o ktérym
mowa w ust. 1. Dziatalnos¢, ktéra ma by¢ prowadzona bez otwiera
nia oddzialu, moze by¢ podjeta po otrzymaniu przez dom maklerski
lub bank informaciji, o ktérej mowaw ust. 5.

10. Komiga niezwtocznie informuje organ nadzoru panstwa cztionkow-
skiego, na ktérego terytorium dziata podmiot, o ktérym mowaw ust.
1, o cofnigciu lub wygasnieciu zezwolenia na prowadzenie dziatalno-
sci maklerskigj lub na prowadzenie rachunkéw papieréw wartoscio-
wych bedacego podstawa prowadzenia dziatalnosci na terytorium da-
nego panstwa.

11. Komiga informuje Komige Europejska o liczbie przypadkow zgto-
szenia sprzeciwu, 0 ktérym mowaw ust. 8.

12. Przepisdw ust. 1-11 nie stosuje Si¢ do domu maklerskiego prowadza-
cego dziatalnos¢ maklerska wytacznie w zakresie wskazanym w art.
30 ust. 2alub 2b.”;

46) po art. 59b dodaje sie art. 59¢ w brzmieniu:

»Art. 59c. 1. Zezwolenia Komigji, wydanego na wniosek domu maklerskiego, wy-
maga:
1) sptata przez dom maklerski zobowiazan:

a) z tytutu papierow wartosciowych o nieoznaczonym terminie
wymagalnosci oraz innych instrumentéw finansowych o nie-
0znaczonym terminie wymagalnosci,

b) z tytutu pozyczki lub kredytu, w wyniku ktérych powstaty
zobowiazania podporzadkowane - wczesnigjsza niz w dniu
okreslonymw umowie,

2) zaliczenie zobowiazan z tytutu papierdw wartosciowych o nie-
oznaczonym terminie wymagalnosci oraz innych instrumentow
finansowych o nieoznaczonym terminie wymagalnosci do kapi-
tatdbw domu maklerskiego,

3) stosowanie przez dom maklerski innego niz ustalony przez rynek
regulowany modelu obliczania stosunku zmiany wartosci opcji
do zmiany wartosci instrumentu bazowego bedacego przedmio-
tem tg opcji,

4) obliczanie wymogow kapitatowych na pokrycie poszczegdlnych
rodzajow ryzyka za pomoca stosowania wiasnych wewnetrznych
modeli zarzadzania ryzykiem przez dom maklerski.
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2. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze

rozporzadzenia, wymogi, jakim powinny odpowiada¢ wnioski, o kto-
rych mowaw ust. 1, uwzglednigjac koniecznos¢ dokonywania na ich
podstawie oceny skutkéw, jakie moga spowodowac czynnosci objete
whnioskami, w zakresie sytuacji finansowej domu maklerskiego.”;

- pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) tryb i warunki postepowania domoéw maklerskich i bankow prowa-

dzacych dziatalnos¢ maklerska, zagranicznych firm inwestycyjnych i
zagranicznych 0sob prawnych prowadzacych dziatalnos¢ maklerska
na terytorium Rzeczypospolite) Polskigl oraz bankéw prowadzacych
rachunki papieréw wartosciowych; rozporzadzenie powinno okresla¢
tryb i warunki postepowania w kontaktach z klientem, przy swiad-
czeniu ustug maklerskich, zawieraniu transakcji i dokonywaniu rozli-
czen, przy prowadzeniu ewidencji i archiwizacji tych transakcji, przy
ustanawianiu i realizacji zabezpieczen sptaty kredytéw i pozyczek
udzielonych na nabycie papieréw wartosciowych oraz w przypadku
zabezpieczenia wierzytelnosci na papierach wartosciowych dopusz-
czonych do publicznego obrotu, przy uwzglednieniu zasad bezpiecz-
nego i sprawnego prowadzenia dziatalnosci,”,

- pkt 3 i 4 otrzymuja brzmienie:

»3) szczegbtowe zasady, tryb i warunki pozyczania papieréw wartoscio-

wych z udziatem doméw maklerskich, bankéw prowadzacych dzia-
talnos¢ maklerska, zagranicznych firm inwestycyjnych i zagranicz-
nych osob prawnych prowadzacych dzialalnos¢ maklerska na teryto-
rium Rzeczypospolite] Polskigj oraz bankdéw prowadzacych rachunki
papierdw wartosciowych, poza systemem zabezpieczenia ptynnosci
rozliczen transakcji, o ktérym mowa w art. 127 ust. 2 pkt 12; rozpo-
rzadzenie powinno okreslac warunki ustanawiania zabezpieczen
zwrotu pozyczki w sposob zapewnigjacy bezpieczne i sprawne funk-
cjonowanie systemu rozliczen,

4) zakres, tryb i forme oraz terminy dostarczania, innych niz wymienione

w art. 48, informacji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji finansowej
domow maklerskich, bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerska,
bankéw prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych oraz za
granicznych firm inwestycyjnych i zagranicznych osob prawnych
prowadzacych dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitey
Polskigj; rozporzadzenie powinno przewidywac obowiazki informa-
cyjne w sposob umozliwigjacy Komigji, w zakresie okreslonym usta-
wa, wykonywanie nadzoru nad przestrzeganiem zasad uczciwego ob-
rotu oraz bezpieczenstwem obrotu,”,

- pkt 6 otrzymuje brzmienie:

»0) warunki techniczne i organizacyjne wymagane do prowadzenia dzia-

talnosci maklerskigl przez dom maklerski, bank prowadzacy dziatal-
nos¢ maklerska, zagraniczna firme inwestycyjng i zagraniczna osobe
prawng prowadzaca dziatlalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypo-
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spolitel Polskigl oraz do prowadzenia rachunkéw papierow warto-
sciowych przez bank prowadzacy rachunki papierow wartosciowych;
rozporzadzenie powinno okreslac warunki techniczne i organizacyjne
przy uwzglednieniu zasad bezpiecznego i Sprawnego prowadzenia
dziatalnosci.”,

b) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»D. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze roz-
porzadzenia, obowiazki sprawozdawcze doméw maklerskich, bankow
prowadzacych dziatalnos¢ maklerska, zagranicznych firm inwestycyjnych i
zagranicznych o0sdb prawnych prowadzacych dziatalnos¢ maklerska na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskigj, bankéw prowadzacych rachunki papie-
row wartosciowych, podmiotéw, o ktérych mowa w art. 9 ust. 1 pkt 2,
oraz Krgjowego Depozytu w zakresie obrotu papierami wartosciowymi
emitowanymi przez Skarb Panstwa, zapewnigjac mozliwos¢ dokonywania,
na podstawie sprawozdan, analiz w zakresie stanu, dynamiki oraz struktury
zadtuzenia budzetu panstwa w skarbowych papierach wartosciowych we-
dtug grup inwestoréw oraz rodzajéw tych papierow.”;

48) po art. 62 dodaje Si¢ art. 62ai 62b w brzmieniu:

»Art. 62a. 1. Nie wymaga zgody Komigi wprowadzenie do publicznego obrotu

Art. 62b. 1.

papieréw wartosciowych emitenta z siedziba w panstwie cztonkow-
skim, ktére s3 jednoczesnie objete wnioskiem o zatwierdzenie pro-
spektu sporzadzonego w zwiazku z ofertg publiczng lub dopuszcze-
niem tych papierow wartosciowych do notowan na wskazanym Ko-
migi Europegskig jako rynek urzedowy rynku regulowanym, zwa-
nych dalg “oficjalnymi notowaniami”, w jednym lub kilku panstwach
cztonkowskich, pod warunkiem:
1) ztozenia przez emitenta zawiadomienia do Komigji, dotyczacego
tych papieréw wartosciowych,
2) zatwierdzenia prospektu w jednym z tych panstw czionkowskich
oraz

3) otrzymania przez Komige od organu nadzoru w panstwie czton-
kowskim dokumentu potwierdzajacego zatwierdzenie prospektu
w tym panstwie.

. Dopuszczenie do publicznego obrotu papieréw wartosciowych obje-

tych zawiadomieniem nastepuje z dniem otrzymania dokumentu, o
ktorym mowaw ust. 1 pkt 3.

Nie wymaga zgody Komigi wprowadzenie do publicznego obrotu
papierow wartosciowych dopuszczonych do oficjalnych notowan w
panstwie cztonkowskim, pod warunkiem ztozenia przez emitenta, w
terminie 3 miesiecy od tego dopuszczenia, zawiadomienia do Komigji,
dotyczacego tych papieréw wartosciowych.

. Dopuszczenie do publicznego obrotu papieréw wartosciowych obje-

tych zawiadomieniem, o ktorym mowa w ust. 1, nastepuje z dniem
otrzymania tego zawiadomienia.”;

49) art. 63 otrzymuje brzmienie:
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»Art. 63. 1.  Nie wymaga zgody Komigi wprowadzenie do publicznego obrotu
papierow wartosciowych, w przypadku gdy:

1) ich emitentem jest spdtka, ktorej akcje sa notowane na urzedo-
wym rynku gietdowym, o ktérym mowa w art. 90 ust. 1 pkt 1,
jezeli:

a) spotkata podlega nieprzerwanie przez okres co ngmniej 18
miesiecy obowiazkom informacyjnym, okreslonym w art. 81
ust. 1 pkt 3 lub

b) propozycjaich nabyciaw obrocie pierwotnym jest kierowana
wytacznie do inwestoréw kwalifikowanych, albo

2) obrét wtérny tymi papierami odbywa¢ Sie bedzie wytacznie na
rynku nieurzedowym, o ktérym mowaw art. 90 ust. 1 pkt 2

- pod warunkiem ze emitent ztozy do Komigi zawiadomienie najpdz-
nigf na 30 dni przed rozpoczeciem subskrypcji, sprzedazy lub obrotu
tymi papierami wartosciowym.

2. Ztozenie zawiadomienia wywotuje takie same skutki, jak wyrazenie
przez Komige zgody na wprowadzenie papierow wartosciowych do
publicznego obrotu.

3. Komiga moze, najpdznigj na 16 dni przed:
1) rozpoczeciem subskrypcji, sprzedazy lub obrotu, albo

2) dniem udostepnienia prospektu, okreslonym zgodnie z przepisa
mi wydanymi na podstawie art. 75, w przypadku innym niz okre-
slony w pkt 1

- zgtosi¢ sprzeciw wobec wprowadzenia papierow wartosciowych do
publicznego obrotu zgodnie z ust. 1 i 2, jezeli zawiadomienie nie
spetnia wymogow, o ktoérych mowa w art. 73 ust. 6, lub zachodza
przestanki okreslone w art. 72 ust. 5 pkt 1 lub 3 albo dodatkowy ra-
port lub opinia, 0 ktérych mowa w art. 71a, nie zostaty sporzadzone
zgodnie z zadaniem Komigji albo z ich tresci wynika, ze sprawozda-
nie finansowe zostato nieprawidtowo sporzadzone lub zawiera nie-
prawdziwe informacje.

4. Zgtoszenie sprzeciwu powoduje uchylenie skutkéw zawiadomienia.
W takim przypadku wprowadzenie tych papieréw wartosciowych do
publicznego obrotu wymaga zgody Komigji.”;

50) w art. 67 ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Papiery wartosciowe wydane w formie dokumentu moga by¢ dopuszczone
do publicznego obrotu, jezeli zostaly uprzednio ztozone do depozytu w
domu maklerskim, banku prowadzacym dziatalnos¢ maklerska, banku pro-
wadzacym rachunki papieréw wartosciowych, w oddziale zagranicznej fir-
my inwestycyjngj prowadzace dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rze-
czypospolite Polskigj lub w oddziale zagranicznej osoby prawnej, o ktorej
mowa w art. 52 ust. 2, prowadzacej dziatalnos¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitg Polskig lub w Krajowym Depozycie. Podmioty te sa
obowiazane utworzy¢ rejestr osob uprawnionych z tych papierow.”;

51) w art. 68:
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a) w ust. 1 dodgje si¢ pkt 5w brzmieniu:

»D) informacje, czy papiery wartosciowe sa lub beda objete wnioskiem o za
twierdzenie prospektu w panstwie lub panstwach czitonkowskich.”,

b) w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) prospekt emisyjny, zwany dalgj ,, prospektem”, oraz jego skrét, sporzadzo-
ne zgodnie z przepisami rozporzadzenia, o ktorym mowaw art. 71 ust. 3, z
zastrzezeniemust. 51 6,”,

¢) dodaje sie ust. 51 6 w brzmieniu:

»D. W przypadku gdy wniosek dotyczy papieréw wartosciowych dopuszczo-
nych do oficjalnych notowan w panstwie cztonkowskim, ktore sg hotowane
w tym panstwie nie dtuzel niz 6 miesiecy od daty dopuszczenia, do wnio-
sku, o ktérym mowaw ust. 1, emitent, zalacza:

1) wskazanie organu nadzoru w panstwie cztonkowskim, wiasciwego w
sprawie dopuszczenia papieréw wartosciowych do notowan,

2) prospekt oraz, o ile byt wymagany - skrét prospektu, wraz z ich thu-
maczeniem na jezyk polski, bedace podstawa dopuszczenia w pan-
stwie cztonkowskim, sporzadzone i zaktualizowane zgodnie z przepi-
sami tego panstwa, uzupetnione o informacje dotyczace czynnikow
powodujacych wysokie ryzyko dla nabywcow papieréw wartoscio-
wych objetych wnioskiem oraz opis zasad opodatkowania obrotu i
dochodow z tych papierdw, a takze informacje o instytucjach finan-
sowych przeprowadzajacych rozliczenia finansowe emitenta (agen-
tach ptatniczych) na terytorium Rzeczypospolitej Polskigj jak rowniez
0 sposobie publikowania informacji dla inwestoréw.

6. Komiga moze, w terminie 7 dni od dnia ztozenia wniosku, wyrazi¢ sprze-
ciw wobec wprowadzenia papierow wartosciowych na podstawie pro-
spektu, o ktérym mowaw ust. 5 pkt 2. W takim przypadku emitent w celu
uzyskania zgody, o ktorej mowaw art. 61 ust. 1, do wniosku zalacza pro-
spekt sporzadzony zgodnie z przepisami wydanymi na podstawie art. 71
ust. 3.7;

52) art. 69 otrzymuje brzmienie:

»Art. 69. Rada Ministrow okresla, w drodze rozporzadzenia, podmioty upraw-
nione do sktadania wniosku 0 wyrazenie zgody na wprowadzenie do
publicznego obrotu papieréw wartosciowych okreslonych w art. 3
ust. 3 i 4, szczeg6lne warunki, jakie sa obowigzane spetnia¢ te pod-
mioty, oraz szczegélny tryb i warunki wprowadzania tych papieréw,
w tym Kryteria, jakie musza spetniac te papiery, aby mogty by¢
przedmiotem obrotu. Rozporzadzenie powinno w szczegllnosci
okreslac warunki, jakie musza spetnia¢c podmioty emitujace te papiery
w celu zapewnienia odpowiedniego poziomu bezpieczenstwa w za-
kresie redlizacji zobowiazan wynikajacych z tych papieréw. Rozpo-
rzadzenie powinno ponadto okreslac zakres obowiazkow informacyj-
nych, tak aby zapewni¢ nabywcom papieréw wartosciowych podsta-
wowe dane niezbedne do oceny przez nich ryzyka zwiazanego z in-
westowaniem w te papiery.”;

53) art. 71 otrzymuje brzmienie:
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LArt. 71. 1. Prospekt powinien zawierac wszelkie informacje istotne dla oceny

sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowe emitenta oraz per-
spektyw rozwoju emitenta, a takze informacje dotyczace przepro-
wadzenia subskrypcji lub sprzedazy papieréw wartosciowych; skrét
prospektu powinien zawiera¢ zwiezte informacje o emitencie i papie-
rach wartosciowych.

2. W przypadku emigji papieréw wartosciowych przez podmiot zalezny,

prospekt i skrot prospektu powinny zawiera¢ rowniez informacje
0 podmiocie dominujacym, przedstawione w zakresie i w sposob wy-
nikajacy z ust. 3.

3. Rada Ministrow okresla, w drodze rozporzadzenia, szczegétowe wa-

runki, jakim powinien odpowiada¢ prospekt oraz skrét prospektu,
przy uwzglednieniu rodzaju oferty i jg adresata, sposobu wprowa-
dzenia papieréw wartosciowych do publicznego obrotu oraz wymo-
gow obowiazujacych na rynku regulowanym, na ktorym beda noto-
wane te papiery. Rozporzadzenie powinno okreslac tres¢ i zakres in-
formacji ujawnianych w prospekcie oraz w jego skrdécie ze wskaza-
niem regulacji w zakresie rachunkowosci, na podstawie ktérych maja
by¢ ujawniane dane finansowe, oraz zakresu ujawnianych danych fi-
nansowych.”;

54) po art. 71 dodaje Si¢ art. 71a-71c w brzmieniu:

LArt. 7la

Art. 71b.

Art. 71c.

W przypadku powziecia podejrzen co do prawidtowosci sporzadzenia
lub prawdziwosci informacji zawartych w raporcie lub opinii z badania
jednostkowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
wartego w prospekcie zataczonym do wniosku lub zawiadomienia,
Komiga moze zgtosi¢, emitentowi lub podmiotowi odpowiedzialnemu
za sporzadzenie tych dokumentow, zastrzezenia do ich tresci, wraz z
zadaniem sporzadzenia dodatkowego raportu lub opinii w okreslonym
zakresie i przekazania ich Komigi w wyznaczonym terminie.

W przypadku gdy w okresie ostatnich 12 miesigcy emitent udostepnit
prospekt w panstwie cztonkowskim lub na terytorium Rzeczypospolite)
Polskig, w kolgjnym prospekcie sporzadzonym przez tego emitenta,
dotyczacym innych papierow wartosciowych, emitent moze wskaza¢
jedynie zmiany mogace mie¢ wptyw na wartos¢ papieréw wartoscio-
wych jakie zaszty od dnia udostepnienia prospektu. W takim przypad-
ku emitent udostepnia prospekt tacznie z prospektem, ktérego doty-
czy, lub na ktory sie powotuje.

W przypadku gdy emitent sporzadza zaréwno jednostkowe, jak i skon-
solidowane sprawozdania finansowe, Komiga moze zezwoli¢ na za-
mieszczenie w prospekcie udostepnianym do publiczng wiadomosci
jedynie sprawozdan jednostkowych albo skonsolidowanych, pod wa
runkiem ze sprawozdania, ktére nie beda zamieszczone, nie zawiergja
zadnych istotnych informacji dodatkowych.”;

55) art. 7211 73 otrzymuja brzmienie:

»Art. 72. 1. Decyzje w sprawie zgody na wprowadzenie papierow wartosciowych

do publicznego obrotu Komiga wydaje po stwierdzeniu, ze doku-
menty zwiazane z wprowadzeniem papierow wartosciowych do pu-
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blicznego obrotu odpowiadaja pod wzgledem tresci wymogom okre-
slonym w przepisach prawa.

2. W decyzji, o ktorgg mowa w ust. 1, Komiga moze zwolni¢ emitenta,
na jego wniosek, z obowiazku zamieszczenia w prospekcie informa-
cji, ktorych ujawnienie mogtoby:

1) by¢ sprzeczne z interesem publicznym lub

2) wyrzadzi¢ istotna szkode emitentowi - o ile nie wprowadzi to w
btad og6tu inwestoréw odnosnie do faktéw i okolicznosci, kté-
rych zngjomos¢ jest istotna dla oceny papieréw wartosciowych.

3. W przypadku gdy decyzja, o ktérej mowa w ust. 1, ma dotyczy¢ pa-
pierdw wartosciowych emitowanych przez podmiot z siedzibg w pan-
stwie cztonkowskim, niedopuszczonych do obrotu na regulowanym
rynku urzedowym w panstwie cztonkowskim, Komigia podegjmuje de-
Cyzje po uzyskaniu pisemng opinii organu nadzoru, ktory dopuscit
inne papiery wartosciowe tego emitenta do obrotu na regulowanym
rynku urzedowym w panstwie cztonkowskim.

4. W przypadku dopuszczenia do publicznego obrotu papieréw warto-
sciowych, ktore rownoczesnie zostaly objete wnioskiem o zatwier-
dzenie prospektu sporzadzonego w zwiazku z oferta publiczna lub
dopuszczeniem tych papierow wartosciowych do oficjalnych notowan
w panstwie cztonkowskim, Komiga przesyta do wiasciwego organu
nadzoru w tym panstwie dokument potwierdzajacy dopuszczenie tych
papierow wartosciowych do publicznego obrotu wraz ze wskazaniem
rodzaju informacji, ktore zostaly objete zwolnieniem z obowiazku
zamieszczenia w tresci prospektu bedacego podstawa dopuszczenia
do publicznego obrotu.

5. Komiga moze odmowic¢ zgody, o ktéref mowaw ust. 1, w przypadku
gdy:
1) dokumenty, o ktérych mowa w art. 68 ust. 2 pkt 1-3, nie odpo-
wiadaja pod wzgledem tresci wymogom okreslonym w przepi-
sach prawa,

2) z opinii, o ktorej mowaw ust. 3, wynika, ze emitent nie wypetnia
obowiazkéw wynikajacych z dopuszczenia innych papierow
wartosciowych do obrotu na regulowanym rynku urzedowym w
panstwie cztonkowskim, okreslonych w przepisach prawa w tym
panstwie,

3) z tresci dokumentdw, o ktérych mowa w art. 68 ust. 2, wynika,
7€

a) dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na urze-
dowym rynku gietdowym, w znaczacy sposob zaszkodzitoby
interesom inwestoréw,

b) utworzenie emitenta nastapito z razacym naruszeniem pra-
wa, ktorego skutki pozostaja w mocy,

¢) dziatalnos¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razacym na-
ruszeniem przepisow prawa,
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d) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z
przepisami prawa,

4) dodatkowy raport lub opinia, o ktérych mowaw art. 71a, nie zo-
staly sporzadzone zgodnie z zadaniem Komigji, abo z ich tresci
wynika, ze sprawozdanie finansowe zostalo nieprawidtowo spo-
rzadzone lub zawiera nieprawdziwe informacje.

Art. 73. 1. Zawiadomienie, o ktérym mowaw art. 62a, zawiera:

1) informacje i dokumenty, o ktérych mowa w art. 68 ust. 1 oraz
ust. 2 pkt 2-5,

2) wskazanie organu nadzoru w panstwie cztonkowskim, wiasciwe-
go w sprawie zatwierdzenia prospektu papieréw wartosciowych
objetych zawiadomieniem,

3) prospekt oraz, o ile byt wymagany - skrét prospektu wraz z ich
ttumaczeniem na jezyk polski, bedace podstawa zatwierdzenia w
panstwie cztonkowskim, zaktualizowany zgodnie z przepisami
tego panstwa oraz uzupetniony o informacje dotyczace czynni-
kow powodujacych wysokie ryzyko dla nabywcow papierow
wartosciowych objetych zawiadomieniem oraz warunkow i trybu
nabywania papieréw wartosciowych na terytorium Rzeczypos-
polite] Polskig i zasad opodatkowania obrotu i dochodéw z tych
papierow, atakze informacje o instytucjach finansowych zaanga-
zowanych jako agenci ptatniczy emitenta na terytorium Rzeczy-
pospoliteg] Polskigj, jak réwniez o sposobie publikowania infor-
macji dlainwestorow.

2. Zawiadomienie, o ktorym mowaw art. 62b, zawiera:

1) informacje i dokumenty, o ktérych mowa w art. 68 ust. 1 oraz
ust. 2 pkt 2-5,

2) wskazanie organu nadzoru w panstwie cztonkowskim, wiasciwe-
go w sprawie zatwierdzenia prospektu papieréw wartosciowych
objetych zawiadomieniem,

3) date zatwierdzenia prospektu przez organ, o ktérym mowaw pkt
2,

4) dokument potwierdzajacy zatwierdzenie prospektu przez organ,
0 ktérym mowaw pkt 2,

5) prospekt oraz, o ile byt wymagany - skrét prospektu, wraz z ich
ttumaczeniem na jezyk polski, bedace podstawa zatwierdzenia w
panstwie cztonkowskim, zaktualizowany zgodnie z przepisami
tego panstwa oraz uzupetniony o informacje dotyczace czynni-
kow powodujacych wysokie ryzyko dla nabywcow papierow
wartosciowych objetych zawiadomieniem oraz zasad opodatko-
wania obrotu i dochoddéw z tych papieréw, a takze informacje o
instytucjach finansowych zaangazowanych jako agenci ptatniczy
emitenta na terytorium Rzeczypospolitel Polskigj i sposobie pu-
blikowania informacji dla inwestorow.

3. Prospekt, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3 lub ust. 2 pkt 5, powinien
zosta¢ sporzadzony zgodnie z przepisami prawa panstwa cztonkow-



42

skiego, w ktérym emitent ma swoja Siedzibe, oraz zatwierdzony
przez wiasciwy organ tego panstwa. Jezeli siedziba emitenta nie zngj-
duje sie na terytorium zadnego z panstw, w ktorych zostaly ztozone
whnioski, prospekt powinien zosta¢ sporzadzony oraz zatwierdzony
zgodnie z przepisami prawa obowiazujacymi w jednym z tych
panstw, wedtug wyboru emitenta.

4. W przypadku zawiadomienia, o ktérym mowaw art. 62a lub art. 62b,
Komiga jest obowiazana do wspétpracy z wtasciwym organem lub
organami nadzoru w panstwach czionkowskich w celu przyspieszenia
i uproszczenia procedury dopuszczenia papieréw wartosciowych do
publicznego obrotu oraz okreslenia ewentualnych wszelkich dodat-
kowych warunkéw dopuszczenia.

5. W przypadku zawiadomienia, o ktorym mowa w art. 62a, publiczna
oferta papieréw wartosciowych nie moze by¢ prowadzona na teryto-
rium Rzeczypospolitg) Polskigl przed otrzymaniem przez Komige
dokumentu, o ktérym mowaw art. 62a ust. 1 pkt 3.

6. Zawiadomienie sktadane w przypadkach, o ktérych mowa w art. 63
ust. 1, zawiera informacje i dokumenty, o ktérych mowa w art. 68
ust. 1i 2, oraz wskazanie dnia udostepnienia do publicznej wiadomo-
$Ci prospektu i jego skrotu.

7. W przypadku zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 63 ust. 1, udo-
stepniony prospekt moze nie zawiera¢ informagji, ktorych ujawnienie
mogtoby:

1) by¢ sprzeczne z interesem publicznym lub
2) wyrzadzi¢ istotna szkode emitentowi - o ile nie wprowadzi to w
btad og6tu inwestoréw odnosnie do faktéw i okolicznosci, kté-
rych zngjomos¢ jest istotna dla oceny papierdw wartosciowych
- jezeli Komiga wyrazi nato zgode.”;
56) po art. 73 dodaje si¢ art. 73aw brzmieniu:

»Art. 73a. Jezeli wniosek o dopuszczenie do publicznego obrotu lub do oficjal-
nych notowan w panstwie cztonkowskim, dotyczacy obligacji zamien-
nych, obligacji z prawem pierwszenstwa lub innych papieréw warto-
sciowych dajacych prawo do udziatu w kapitale emitenta, spetnia na
stepujace warunki:

1) jest sktadany jednoczesnie w Rzeczypospolitel Polskigj i w jed-
nym lub w kilku panstwach cztonkowskich,
2) siedziba emitenta akcji, do ktorych zamiany lub nabycia daja
prawo papiery wartosciowe bedace przedmiotem wniosku, znaj-
duje si¢ w panstwie innym niz wskazane w pkt 1,
3) akcje te sa dopuszczone do publicznego obrotu lub do oficjal-
nych notowan w panstwie cztonkowskim
- Komiga rozpatruje ten wniosek po zasiegnieciu opinii wiasciwych
organéw panstwa siedziby emitenta tych akcji.”;
57) w art. 76 ust. 2 otrzymuje brzmienie:
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»2. Subemitentem inwestycyjnym moga by¢ wytacznie: dom maklerski, towa-
rzystwo funduszy inwestycyjnych, fundusz inwestycyjny, bank, zakiad
ubezpieczen, zagraniczna firma inwestycyjna, zagraniczna instytucja finan-
sowa majaca siedzibe w kragjach nalezacych do OECD lub konsorcjum tych
podmiotow.”;

58) w art. 77 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»D. Subemitentem ustugowym moga by¢ wytacznie: dom maklerski, bank, za-
graniczna firma inwestycyjna, zagraniczna instytucja finansowa majaca sie-
dzibe w krajach nalezacych do OECD lub konsorcjum tych podmiotow.”;

59) w art. 79 po ust. 1 dodgje Si¢ ust. 1aw brzmieniu:

»la. Prospekt, z zastrzezeniem art. 62a i 62b, nie moze zosta¢ udostepniony do
publiczngy wiadomosci przed zatwierdzeniem go przez Komige. Za za-
twierdzenie prospektu uwaza si¢ wyrazenie zgody, o ktorej mowa w art.
72 ust. 1, lub niezgtoszenie sprzeciwu, o ktérym mowaw art. 63 ust. 3.”;

60) w art. 81.
a) w ust. 1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
»2) informagcji poufnych,”,
b) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Informacje, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1 i 2, emitent jest obowiazany
przekaza¢ niezwtocznie po zajsciu zdarzen lub okolicznosci, ktore uzasad-
nigja ich przekazanie lub po powzieciu o nich wiadomosci, nie poznigj jed-
nak niz w terminie 24 godzin, z zastrzezeniem ust. 4. Informacje, o ktdrych
mowaw ust. 1 pkt 2, z wytaczeniem danych osobowych, emitent jest obo-
wigzany umiesci¢ na sSwojg stronie internetowsj, z zastrzezeniem ust. 4.”,

C) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. W przypadku gdy wykonanie obowiazku, o ktérym mowa w ust. 1, mo-
gtoby naruszy¢ stuszny interes emitenta instrumentow finansowych dopusz-
czonych do publicznego obrotu abo dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolite] Polskig lub ktéregokolwiek
z panstw cztonkowskich niezaleznie od tego czy transakcje danym instru-
mentem s3 dokonywane na tym rynku, moze on w zakresie odnoszacym Sie
do informacji, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2 - na wtasng odpowiedzial-
nos¢ opOzni¢ na czas okreslony wykonanie tych obowiazkow, przekazujac
Komigji informacje 0 opOznieniu przekazania tych informacji wraz z poda-
niem przyczyn uzasadnigjacych opdznienie i wskazaniem terminu, w kto-
rym informacja bedzie przekazana podmiotom, o ktérych mowaw ust. 1.”,

d) po ust. 4c dodaje si¢ ust. 4d i 4e w brzmieniu:

»4d. Opdznienie przekazania informacji, 0 ktorym mowaw ust. 4, moze nasta-
pi¢ wytacznie pod warunkiem, ze:

1) emitent zapewni zachowanie poufnosci tych informacji do chwili wy-
konania obowiazku oraz

2) nie spowoduje to wprowadzeniaw btad opinii publiczng.
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de. W przypadku opdznienia, 0 ktbrym mowaw ust. 4, emitent jest obowiaza
ny przekaza¢ informacje w terminie wskazanym Komisji, zgodnie z tym
przepisem.”,

€) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»D. Rada Ministréw okresla, w drodze rozporzadzenia, rodzaj, zakres i forme
informacji biezacych i okresowych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 3, oraz
terminy i czestotliwosé ich przekazywania przez emitentow papieréw war-
tosciowych dopuszczonych do:

1) obrotu na urzedowym rynku gietdowym,

2) publicznego obrotu, ktére nie sa dopuszczone do obrotu na rynku re-
gulowanym

- przy uwzglednieniu rodzaju rynku, na ktorym papiery wartosciowe sa lub
beda notowane, regulacji w zakresie rachunkowosci, ha podstawie ktorych
maja by¢ ujawniane dane finansowe oraz zakresu ujawnianych danych fi-
nansowych, w sposdb umozliwigjacy inwestorom wiasciwa ocene sytuadii
gospodarczej, majatkowse i finansowej emitenta.”,

f) dodaje si¢ ust. 6-8 w brzmieniu:

,0. Rada Ministréw okresla, w drodze rozporzadzenia, rodzaj, zakres, terminy
oraz czestotliwos¢ przekazywania do publicznegl wiadomosci informacji, o
ktérych mowaw ust. 1 pkt 3, przez spotke prowadzaca gietde, na ktoregj sa
notowane papiery wartosciowe, o ktérych mowaw art. 3 ust. 3 i 4, w spo-
sob umozliwiajacy inwestorom ocene ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z
inwestowaniem w te papiery wartosciowe.

7. Rada Ministréw okresla, w drodze rozporzadzenia, rodzaje informacji, kto-
re moga naruszy¢ stuszny interes emitenta oraz sposdb postepowania emi-
tenta w zwiazku z opdznianiem przekazania do publiczngy wiadomosci in-
formacji poufnych, przy uwzglednieniu koniecznosci zapewnienia poufnosci
tych informacji do chwili ich przekazania.

8. Minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze roz-
porzadzenia:
1) srodki techniczne stuzace do przekazywania:
a) informacji, o ktérych mowaw ust. 1, oraz

b) innych informacji w ramach wykonywania obowiazkow informa-
cyjnych, publikacyjnych lub sprawozdawczych okreslonych w
ustawie lub w przepisach wykonawczych wydanych na jeg pod-
stawie,

2) techniczne warunki przekazywania informacji przy uzyciu tych srod-
kow
- Z uwzglednieniem koniecznosci zapewnienia tym podmiotom mozliwosci
nalezytego wykonania obowiazkow, nie zwigkszajac w istotnym stopniu
kosztéw ich funkcjonowania na rynku.”;

61) po art. 81 dodaje Si¢ art. 81a-81e w brzmieniu:

»Art. 8la. 1. Na zadanie Komigi lub jg upowaznionego przedstawiciela, osoby
wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych emi-



45

tenta papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego ob-
rotu, albo pozostagjace z nim w stosunku pracy, sa obowiazane do
niezwtocznego sporzadzenia i przekazania, na koszt emitenta, kopii
dokumentéw i innych nosnikdw informacji oraz do udzielenia pisem-
nych lub ustnych wyjasnien, w celu umozliwienia wykonywania usta-
wowych zadan Komigji w zakresie:

1) nadzoru nad sposobem wykonywania przez te podmioty obo-
wiazkow informacyjnych,

2) ujawniania i przeciwdziatania manipulacji, o ktérej mowa w art.
97,

3) ujawniania i przeciwdziatania ujawnieniu lub wykorzystywaniu
informacji poufne.

2. Obowiazek, 0 ktérym mowa w ust. 1, spoczywa rowniez na biegtym
rewidencie oraz osobach wchodzacych w sktad organdéw zarzadzaja-
cych podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
lub pozostgjacych z tym podmiotem w stosunku pracy - w zakresie
dotyczacym czynnosci podejmowanych przez te osoby lub podmiot w
zwiazku z badaniem sprawozdan finansowych emitenta papierow
wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu lub ubiegaja-
cego Sie 0 takie dopuszczenie, lub swiadczeniem na jego rzecz innych
ustug wymienionych w art. 10 ust. 3 ustawy z dnia 13 pazdziernika
1994 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie. Nie narusza to
obowiazku zachowania tajemnicy, o ktéref mowa w art. 4a tej usta
wy.

3. W razie powziecia watpliwosci co do prawidtowosci lub rzetelnosci
informacji okresowych, o ktorych mowa w art. 81 ust. 1 pkt 3, lub
prawidtowosci prowadzenia ksiag rachunkowych, Komiga moze zle-
ci¢ kontrole tych informacji i ksiag rachunkowych podmiotowi
uprawnionemu do badania sprawozdan finansowych. W przypadku
gdy kontrola wykaze, ze watpliwosci byly uzasadnione, emitent
zwraca Komigi koszty przeprowadzenia kontroli.

Art. 81b. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach, Komiga moze przedtuzy¢
termin przekazania do publiczngy wiadomosci informacji okresowych,
sporzadzanych za okres inny niz rok obrotowy.

Art. 81c. 1.W przypadku gdy przekazanie do publicznej wiadomosci informacji
nie stanowiacej informacji poufnej, zawartej w informacjach:

1) okresowych, sporzadzanych zainny okres niz rok obrotowy,

2) innych niz okreslone w pkt 1, dotyczacych osdb fizycznych
wchodzacych w sktad organdéw zarzadzajacych lub nadzoruja-
cych emitenta

- mogtoby by¢ sprzeczne z interesem publicznym lub spowodowac
znaczna, szkode dla interesdw emitenta, pod warunkiem, ze brak tej
informacji nie uniemozliwi inwestorom prawidtowej oceny rzeczywi-
stgj sytuacji gospodarczej, majatkowe i finansowej emitenta lub ry-
zyka zwigzanego z inwestowaniem w papiery wartosciowe emitenta,
informacje te emitent moze przekazac wytacznie Komigi wraz z
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whnioskiem o zwolnienie z obowiazku przekazania jgj innym podmio-
tom wymienionym w art. 81 ust. 1 oraz do publiczng wiadomosci.

2. W przypadku nieuwzglednienia wniosku, Przewodniczacy Komigji, w
drodze decyzji, nakazuje emitentowi przekazanie tych informacji. W
takim przypadku emitent przekazuje informacje do publiczng wia
domosci niezwtocznie, ale nie pdznigj niz w ciagu 24 godzin od dore-
Czenia decyzji.

3. Od decyzji emitent moze wnies¢ skarge do sadu administracyjnego w
terminie 7 dni od dnia jg doreczenia. W tym zakresie nie stosuje Sig
art. 127 § 3 Kodeksu postepowania administracyjnego.

4. W przypadku gdy szczegbtowe wymogi odnoszace si¢ do tresci in-
formacji okresowych, o ktorych mowaw art. 81 ust. 1 pkt 3, nie od-
powiadaja specyfice dziatalnosci emitenta, Komiga moze zezwoli¢ na
odstapienie od tych wymogow i odpowiednie ich dostosowanie. De-
cyzja Komigji okresla zakres mozliwych odstepstw i wskazuje na spo-
sOb prezentacji danych, ktérych dotycza wymogi, po przedstawieniu
ich propozycji wraz z uzasadnieniem przez emitenta.

5. Emitent jest obowiazany przekaza¢ kopie informacji okresowych jed-
noczesnie do Komigi i witasciwych organdw wszystkich panstw
cztonkowskich, w ktérych jego akcje sa dopuszczone do oficjanych
notowan, nie poznigj niz w chwili, gdy informacja ta jest po raz
pierwszy udostepniana do publicznej wiadomosci w panstwie czion-
kowskim lub na terytorium Rzeczypospolite] Polskigy.

6. Jezeli emitent z siedzibg w panstwie nie bedacym panstwem czion-
kowskim lub Rzeczapospolita Polskg przekazuje do publiczng wia
domosci informacje okresowe, sporzadzane za okres inny niz rok ob-
rotowy, w panstwie nie bedacym panstwem cztonkowskim lub Rze-
czapospolita Polska, Komiga moze zezwoli¢ na przekazanie do pu-
blicznej wiadomosci tych informacji zamiast informacji okresowych, o
ktorych mowaw art. 81 ust. 1 pkt 3, sporzadzonych zainny okres niz
rok obrotowy, pod warunkiem ze podawane w nich informacje od-
powiadaja informacjom okresowym, o ktérych mowaw art. 81 ust. 1
pkt 3, sporzadzanym za ten okres.

7. W przypadku gdy emitent sporzadza zarbwno jednostkowe, jak i
skonsolidowane informacje okresowe, Komiga moze zezwoli¢ na
przekazanie do publiczng wiadomosci jedynie informacji jednostko-
wej abo skonsolidowanej, pod warunkiem ze informacja, ktéra nie
bedzie przekazywana do publiczng wiadomosci nie zawiera zadnych
istotnych informacji dodatkowych.

Art. 81d. 1.W przypadku gdy emitent papierow wartosciowych dopuszczonych
do publicznego obrotu ma obowiazek udostepnia¢ informacje okre-
sowe za okres inny niz rok obrotowy, do publicznel wiadomosci na
terytorium Rzeczypospoliteg) Polskig oraz w jednym lub wigce pan-
stwie cztonkowskim, Komiga niezwtocznie zwraca si¢ do wiasciwych
organéw nadzoru tych panstw cztonkowskich o uzgodnienie, ze udo-
stepnieniu na terytorium Rzeczypospolitel Polskigl oraz w kazdym z
tych panstw bedzie podlegac tres¢ informacji okresowych w zakresie
wymaganym przepisami prawa obowiazujacymi:



Art. 8le. 1.

a7

1) w tym panstwie, w ktorym akcje tego emitenta zostaly jako
pierwsze dopuszczone do oficjalnych notowan, albo

2) w panstwie siedziby emitenta - jezeli dopuszczenie jego papieréw
wartosciowych do oficjalnych notowan nastapito jednoczesnie na
dwu lub wigcg gietdach usytuowanych lub dziatgjacych na tery-
torium Rzeczypospoliteg) Polskig lub na terytorium co najmnigj
jednego panstwa cztonkowskiego.

. Przedmiotem uzgodnienia moze by¢ réwniez udostepnienie informacji

okresowych o tresci ngjbardzigj zblizongj do tresci, o ktérel mowa w
ust. 1 pkt 1.

. W przypadku ustalenia, przy zastosowaniu zasad okreslonych w ust.

1 lub 2, ze udostepnieniu w kazdym z panstw powinna podlegac tres¢
informacji okresowych w zakrese wymaganym przepisami prawa
polskiego, Komiga - zwracajac Si¢ 0 uzgodnienie zakresu tresci in-
formacji okresowych - informuje o tym ustaleniu organy nadzoru
panstw cztonkowskich.

. Komiga niezwtocznie zawiadamia emitenta 0 uzgodnionym zakresie

tresci informacji okresowych.

. Emitent, po otrzymaniu zawiadomienia, o ktérym mowa w ust. 4,

przekazuje w trybie okreslonym w art. 81 ust. 1 - zamiast informacji
okresowych sporzadzonych zgodnie z przepisami wydanymi na pod-
stawie art. 81 ust. 5 - informacje sporzadzone zgodnie z przepisami
panstwa okreslonego w zawiadomieniu.

. W przypadku nieotrzymania zawiadomienia, o ktérym mowa w ust.

4, nie poznig niz na 30 dni przed dniem zakonczenia okresu, za ktory
informacje maja by¢ sporzadzone, emitent przekazuje w trybie okre-
slonym w art. 81 ust. 1, informacje zgodnie z przepisami wydanymi
na podstawie art. 81 ust. 5.

. W przypadku:

1) emitenta z siedziba w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska
albo panstwo cztonkowskie - stosuje Sie odpowiednio przepisy
ust. 1 pkt 2 oraz ust. 3-6,

2) uzgodnienia, o ktérym mowa w ust. 1, podjetego z inicjatywy
panstwa cztonkowskiego - stosuje si¢ odpowiednio ust. 3-6.

Akcja informacyjna dotyczaca papieréw wartosciowych moze by¢
prowadzona na terytorium Rzeczypospolite) Polskig nie wczesnig
niz po ztozeniu do Komigji wniosku, o ktérym mowaw art. 68 ust. 1,
zawiadomienia, o ktérym mowaw art. 62a, art. 62b lub art. 63 ust. 1,
chyba ze z odrebnych przepisdbw wynika obowiazek wczesnigjszego
przekazania przez emitenta okreslong informacji do publiczng wia-
domosci.

. Przez prowadzenie akcji informacyjngl nalezy rozumie¢ publiczne

rozpowszechnianie szczegdtowych informacji dotyczacych:

1) przeprowadzenia subskrypcji lub sprzedazy papierow wartoscio-
wych w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczne,
lub
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2) ubiegania si¢ 0 dopuszczenie papieréw wartosciowych do noto-
wan narynku regulowanym

- w kazdg formie, w szczegolnosci w drodze ogtoszen i zawiado-
mien w srodkach masowego przekazu, w tym w internecie, w
formie plakatéw oraz innego rodzaju dokumentéw i materiatdw
informacyjnych.

3. W przypadku prowadzenia akcji informacyjnej, w tresci wszystkich
materiatdw informacyjnych nalezy jednoznacznie wskaza:

1) ze maja one wytacznie charakter informacyjny,

2) ze zostal lub zostanie opublikowany prospekt, ktory jest jedynym
prawnie wiazacym dokumentem zawiergiacym informacje o
emitencie i papierach wartosciowych majacych by¢ przedmiotem
publicznej oferty lub dopuszczenia do notowan na rynku regulo-
wanym,

3) migjsca, w ktdrych prospekt jest lub bedzie dostepny.

4. Emitent lub wprowadzajacy przekazuje Komigi, nie pdznigj niz na 10
dni roboczych przed dniem rozpoczecia akcji informacyjnej, informa-
Cje 0 harmonogramie przebiegu akcji informacyjnej, zataczajac tres¢
materiatdw informacyjnych majacych podlega¢ rozpowszechnianiu.

5. W przypadku stwierdzenia naruszenia obowiazkow wynikajacych z
ust. 3 lub 4, Komiga moze, ngjpdznigj na 3 dni robocze przed plano-
wanym dniem rozpoczecia akcji informacyjnej:

1) wstrzymac rozpoczecie akcji informacyjng na okres nie dtuzszy
niz 10 dni roboczych, w celu usunigcia wskazanych nieprawi-
dtowosci, lub

2) zakaza¢ prowadzenia akcji informacyjng, jezeli emitent lub
wprowadzajacy uchyla si¢ od usuniecia wskazanych przez Komi-
ge nieprawidtowosci w terminie wskazanym w pkt 1, albo jezeli
tres¢ materiatdw informacyjnych narusza przepisy ustawy.

6. Niewydanie decyzji wstrzymujacej lub zakazujace) prowadzenia akgji
informacyjng przez Komige w terminie okreslonym w ust. 5 jest
rownoznaczne z wyrazeniem przez Komige zgody na jej prowadze-
nie.

7. W przypadku wstrzymania rozpoczecia lub zakazania prowadzenia
akgji informacyjnej, jg ponowne rozpoczecie wymaga uzyskania
zgody Komigji, z zachowaniem warunkéw, o ktérych mowaw ust. 4-
6.

8. W przypadku gdy emitent lub wprowadzajacy nie wykonuje obo-
wiazkdéw, o ktérych mowaw ust. 1, albo ponownie rozpoczyna akcje
informacyjna bez zachowania wymogu, o ktérym mowa w ust. 7,
Komiga moze:

1) natozyc¢ kare pienigzng do wysokosci 250 000 zt albo

2) opublikowa¢, na koszt emitenta lub wprowadzajacego, informa
Cje 0 niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji informacyjng,
wskazujac naruszenia prawa, albo
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3) opublikowa¢, na koszt emitenta lub wprowadzajacego, informa-
Cje 0 niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji informacyjng,
naktadajac jednoczesnie kare pieniezng okreslong w pkt 1.”;

62) art. 82 otrzymuje brzmienie:

»Art. 82. Rodzgj i forme oraz wskazanie regulacji i odpowiednio zakres informa-
cji biezacych i okresowych, o ktorych mowa w art. 81 ust. 1 pkt 3,
oraz terminy ich przekazywania przez emitentéw papieréw wartos-
ciowych dopuszczonych wytacznie do obrotu na regulowanym rynku
nieurzedowym, o ktérym mowa w art. 90 ust. 1 pkt 2, okreslaja, od-
powiednio dla rodzaju rynku, regulaminy, o ktérych mowaw art. 105 i
art. 115 ust. 2. Regulaminy powinny okresla¢c zakres informacji oraz
czestotliwos¢ ich przekazywania, tak aby umozliwi¢ inwestorom ocene
sytuacji gospodarczej, majatkowse i finansowe emitenta oraz oceng ry-
zyka inwestycyjnego zwiazanego z inwestowaniem w papiery warto-
sciowe.”;

63) po art. 83 dodaje Sie art. 83aw brzmieniu:

»Art. 83a. W przypadku gdy akcje spétki bedacej emitentem akcji dopuszczonych
do obrotu na urzedowym rynku gietdowym na terytorium Rzeczypo-
spolite) Polskig sa rowniez dopuszczone do oficjalnych notowan:

1) w co najmnigj jednym panstwie czitonkowskim - spdtka ta prze-
kazuje do publiczngl wiadomosci informacje biezace i okresowe
wymagane, zgodnie z odrebnymi przepisami, na urzedowym ryn-
ku gietdowym na terytorium Rzeczypospolite) Polskigj, w zakre-
sie nie mnigiszym niz informacje tego rodzaju przekazywane w
kazdym z panstw cztonkowskich, albo

2) w co ngimnig jednym panstwie cztonkowskim i w innych pan-
stwach - spdtka ta przekazuje do publiczngl wiadomosci infor-
macje biezace i okresowe wymagane, zgodnie z odrebnymi prze-
pisami, na urzedowym rynku gietdowym na terytorium Rzeczy-
pospolitg Polskig i w panstwach cztonkowskich, w zakresie nie
mnigjszym niz informacje tego rodzaju przekazywane w kazdym
z tych innych panstw, o ile informacje te moga mie¢ znaczenie
dla oceny ryzyka zwiazanego z nabywaniem tych akcji.”;

64) w art. 84 po ust. 1 dodgje si¢ ust. 1law brzmieniu:

»la. Spotka publiczna z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskigj, ktore)
akcje sa przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, ma obowiazek ztozy¢
wniosek 0 uzyskanie dopuszczenia do obrotu na tym rynku akcji tego sa-
mego rodzaju nowe emigi, w terminie 12 miesiecy od dnia zakonczenia
subskrypcji abo ustania ograniczenia ich zbywalnosci, jezeli takie ograni-
czenie byto ustanowione.”;

65) w art. 85:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. W przypadku gdy emitent nie wykonuje obowiazkéw, o ktorych mowa w
art. 76-81, art. 81c, art. 81d ust. 5i 6, art. 84, lub wynikajacych z przepi-
sOw, o ktérych mowa w art. 63, art. 73, art. 75, art. 82, art. 83, art. 833,
art. 148 art. 161e, albo wykonuje je nienaezycie, Komiga moze:
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1) wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z publicznego
obrotu abo

2) natozy¢ kare pienigezna do wysokosci 500 000 zt, abo

3) wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z publicznego
obrotu, naktadajac jednoczesnie kare pienigzng okreslong w pkt 2.”,

b) po ust. 2 dodgje sie ust. 2aw brzmieniu:

»2a. Komiga moze przekaza¢ do publiczngl wiadomosci tres¢ decyzji stwier-
dzajace) niewywiazywanie Si¢ emitenta z obowigzkow wynikajacych z do-
puszczenia wyemitowanych przez niego papierdw wartosciowych do pu-
blicznego obrotu.”;

66) w art. 90 ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»D. Rozporzadzenia, o ktérych mowaw ust. 2 i 4, Komiga przekazuje Komigji
Europejskigj oraz panstwom cztonkowskim, jak réwniez informuje o kazdej
Zmianie tresci tych rozporzadzen.”;

67) art. 92 otrzymuje brzmienie:

»Art. 92. Komiga moze, na czas okreslony, udzielic podmiotowi prowadzacemu
dziatalnos¢ maklerska zezwolenia na prowadzenie poza rynkiem regu-
lowanym wtdrnego obrotu papierami wartosciowymi dopuszczonymi
do publicznego obrotu, jezeli zostana zapewnione warunki, o ktorych
mowaw art. 91.”;

68) art. 97 otrzymuje brzmienie:

LArt. 97. 1. Zakazana jest manipulacja instrumentem finansowym zwana dale)
»manipulacja”.

2. Manipulacje stanowi:

1) sktadanie zlecen, zawieranie transakcji lub podegmowanie innych
dziatan wprowadzajacych lub mogacych wprowadzi¢ w btad co
do rzeczywistego popytu, podazy lub ceny instrumentu finanso-
wego, chyba ze powody tych dziatan byty uprawnione, a ztozone
Zlecenia, zawarte transakcje lub inne dziatania nie naruszyty
przyjetych praktyk rynkowych na danym rynku regulowanym,

2) sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji powodujacych nienatu-
ralne lub sztuczne ustalenie si¢ ceny jednego lub kilku instrumen-
téw finansowych, chyba ze powody tych dziatan byty uprawnio-
ne, a ztozone zlecenia, zawarte transakcje lub inne dziatania nie
naruszyty przyjetych praktyk rynkowych na danym rynku regu-
lowanym,

3) sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji, ktorych tres¢ od-
zwierciedla zamiar wywotania innych skutkdéw prawnych niz te,
dla osiagniecia ktorych faktycznie jest dokonywana dana czyn-
nos¢ prawna,

4) rozpowszechnianie za pomoca srodkow masowego przekazu, w
tym internetu, lub w inny sposdb fatlszywych lub nierzetelnych
informacji, ktore wprowadzaja lub moga wprowadza¢ w btad w
zakresie instrumentow finansowych:
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a) przez dziennikarza - jezeli nie dziatat z zachowaniem nale-
zytg starannosci zawodowey, albo jezeli uzyskat w oparciu o
tres¢ takich informacji korzys¢ majatkowa dla siebie lub in-
nej osoby, nawet dziatgjac z zachowaniem tej starannosci,

b) przez inng osobe - jezeli wiedziata lub przy dotozeniu nale-
zytg starannosci mogta sie¢ dowiedziec, ze sq to informacje
nieprawdziwe lub wprowadzajace w btad,

5) sktadanie zlecen lub zawieranie transakcji w oparciu 0 wiedze o
wprowadzeniu uczestnikow rynku w btad lub w celu wykorzy-
stania faktu wprowadzenia w btad uczestnikéw rynku dotycza-
cego ceny lub wartosci instrumentu finansowego abo emitenta
instrumentu finansowego,

6) zachowanie osoby lub osbb dziatgjacych w porozumieniu zmie-
rzajace do osiggniecia kontroli nad popytem lub podazg instru-
mentu finansowego, ktdre powoduje ustalenie w sposodb bezpo-
sredni lub posredni cen nabycia lub zbycia lub tez powoduje, ze
obrét nie jest zgodny z prawem lub standardami funkcjonujacymi
na rynku,

7) nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na zakon-
czenie notowan majace na celu wprowadzenie w btad inwesto-
row dziatajacych na podstawie ceny ustalongl na tym etapie no-
towan,

8) czasowe lub regularne wykorzystywanie srodkOw masowego
przekazu, w tym internetu, w celu osiagniecia korzysci z wptywu
wyrazanych w tych srodkach opinii, dotyczacych instrumentu fi-
nansowego lub jego emitenta, na cene instrumentu finansowego,
poprzez uprzednie nabycie lub zbycie instrumentu finansowego,
bez jednoczesnego ujawnienia konfliktu interesow w sposob
przewidziany przepisami prawa.

3. Przepisdw ust. 2 nie stosuje sie do:

1) nabywania akcji wtasnych przez spotke publiczng lub podmiot
dziatgjacy na jg rachunek lub w jg imieniu pod warunkiem, ze
nabywanie to odbywa¢ Sie bedzie w trybie, terminie i na warun-
kach okreslonych w przepisach Unii Europejskigf w sprawie wy-
jatkéw dla programéw skupu akcji wtasnych i stabilizacji instru-
mentéw finansowych,

2) transakcji stuzacych realizacji ustawowych zadan w zakresie po-
lityki pieniezng lub dewizowe panstwa albo zarzadzania dtugiem
publicznym, zawieranych przez osoby uprawnione do reprezen-
towania wiasciwych organdéw panstwowych, lub Narodowego
Banku Polskiego, a takze przez Europgski System Bankow
Centralnych,

3) nabywania instrumentéw finansowych w celu stabilizacji ich ceny
w obrocie na rynku regulowanym, pod warunkiem ze nabywanie
to odbywac Sie bedzie w trybie, terminie i na warunkach okreslo-
nych w przepisach Unii Europejskiej w sprawie wyjatkéw dlia
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programow skupu akcji wiasnych i stabilizacji instrumentow fi-
nansowych.”;

69) po art. 97 dodaje Sie art. 97aw brzmieniu:

»Art. 97a. 1.0soby sporzadzajace rekomendacje dotyczace instrumentéw finan-
sowych lub ich emitentéw, przeznaczone do rozpowszechniania
wsréd inwestorow lub zajmujace sie ich rozpowszechnianiem, zobo-
wigzane sa do zachowania nalezytej starannosci, zapewnienia rzetel-
nosci sporzadzanych rekomendacji oraz ujawnienia stusznego intere-
su, a takze konfliktow interesbw istnigjacych w chwili ich sporzadza-
nia lub rozpowszechniania.

2. Rada Ministrow moze okresli¢, w drodze rozporzadzenia, rodzaje
informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw fi-
nansowych lub ich emitentéw, sposdb sporzadzania i rozpow-
szechniania takich rekomendacji, szczeg6towe warunki jakim powin-
ny odpowiada¢ te rekomendacje, przy uwzglednieniu koniecznosci
zapewnienia ich rzetelng prezentagji i ujawniania stusznego interesu
oraz istnienia konfliktu interesbw, majac na uwadze bezpieczenstwo
uczestnikoéw rynku i publicznego obrotu.”;

70) w art. 99 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Akcje spotki prowadzacej gietde moga nabywac wytacznie domy makler-
skie, Skarb Panstwa, banki, zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzace
dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolite Polskigj, zagraniczne
osoby prawne, 0 ktérych mowa w art. 52 ust. 2, prowadzace dziatalnos¢
maklerska na terytorium Rzeczypospolitel Polskigj, towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, zaklady ubezpieczen oraz emitenci papieréw wartoscio-
wych dopuszczonych do publicznego obrotu i notowanych na tej gietdzie.
Za zgoda Komigi akcje spéitki prowadzace] gielde moga nabywac inne
krajowe i zagraniczne osoby prawne podlegajace nadzorowi Komigi lub
wiasciwego organu nadzoru w panstwie nalezacym do OECD lub w pan-
stwie cztonkowskim.”;

71) w art. 105w ust. 2:
a) pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) Kryteria i warunki dopuszczania papierow wartosciowych do obrotu na
gietdzie, z uwzglednieniem papieréw wartosciowych notowanych w pan-
stwie cztonkowskim,”,

b) dodaje si¢ pkt 15 w brzmieniu:
»15) postanowienia stuzace przeciwdziataniu i ujawnianiu przypadkéw mani-
pulacji.”;
72) w art. 106 po ust. 1 dodaje Si¢ ust 1aw brzmieniu:

»1a. Regulaminy, o ktérych mowa w ust. 1, Komiga przekazuje Komigji Euro-
pejskig oraz panstwom czionkowskim, jak réwniez informuje o kazde
zmianie tresci tych regulamindw.”;

73) po art. 107 dodaje Si¢ art. 107aw brzmieniu:
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»Art. 107a. 1. W przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu lub jest za-
grozony interes inwestoréw, na zadanie Komigi spétka prowadzaca
gietde zawiesza obroét okreslonymi instrumentami finansowymi.

2. Zadanie, o ktérym mowaw ust. 1, powinno wskazywaé szczegdtowe
przyczyny, ktore je uzasadnigja.”;

74) w art. 109 ust. 1a otrzymuje brzmienie:

»1a. Stronami transakcji zawieranych na rynku gietdowym moga by¢ réwniez za-
graniczne firmy inwestycyjne prowadzace dziatalnos¢ maklerska na teryto-
rium Rzeczypospolite) Polskiej, zagraniczne osoby prawne, o ktérych mowa
w art. 52 ust. 2, prowadzace dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypo-
spolite] Polskig) oraz - na warunkach okreslonych w regulaminie, o ktorym
mowaw art. 105, inne podmioty bedace uczestnikami Krgjowego Depozytu
nabywajace i zbywajace papiery wartosciowe we wiasnym imieniu i na wia
sny rachunek, oraz w zakresie obrotu papierami wartosciowymi, o ktérych
mowaw art. 6 ust. 1 pkt 11 3, oraz innymi dtuznymi papierami wartoscio-
wymi - banki nabywajace i zbywajace te papiery wartosciowe we wiasnym
imieniu i nawitasny rachunek.”;

75) w art. 110 dodaje Si¢ ust. 5w brzmieniu:

»D. Uchwale odmawigjacg dopuszczenia do obrotu na urzedowym rynku giet-
dowym, wnioskodawca moze zaskarzy¢ do sadu wiasciwego migjscowo dla
siedziby spdtki prowadzacej ten rynek, w terminie 14 dni od powziecia
wiadomosci o uchwale, jezeli odmowa dopuszczenia narusza postanowienia
regulaminu gietdy. Wyrok sgdu uwzglednigacy powddztwo zastepuje
uchwale o dopuszczeniu tych papieréw wartosciowych do obrotu na urze-
dowym rynku gietdowym.”;

76) w art. 112 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Akcje spotki prowadzace) rynek pozagietdowy moga nabywac wytacznie
domy maklerskie, banki, zagraniczne firmy inwestycyjne prowadzace dzia-
talnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolite] Polskig, zagraniczne
osoby prawne, 0 ktérych mowa w art. 52 ust. 2, prowadzace dziatalnos¢
maklerska na terytorium Rzeczypospolitel Polskigj, towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, zaklady ubezpieczen oraz emitenci papieréw wartoscio-
wych dopuszczonych do publicznego obrotu. Za zgoda Komigji akcje spét-
ki moga nabywac inne kragjowe i zagraniczne osoby prawne.”;

77) w art. 115 ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. DO spotki prowadzace] rynek pozagietdowy stosuje sie odpowiednio przepisy
art. 106, art. 107, art. 107ai art. 110.”;

78) w art. 117 ust. 1 2 otrzymuja brzmienie:

»1. Stronami transakcji zawieranych na rynku pozagietdowym moga by¢ wy-
tacznie domy maklerskie, banki prowadzace dziatalnos¢ maklerska, zagra-
niczne firmy inwestycyjne prowadzace dziatalnos¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskigj lub zagraniczne osoby prawne, o ktérych mowa
w art. 52 ust. 2, prowadzace dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczy-
pospolite] Polskigj, bedace akcjonariuszami spotki prowadzacej rynek po-
zagietdowy, z zastrzezeniem art. 137 ust. 3. Stronami transakcji zawiera-
nych na rynku pozagietddowym moga by¢ réwniez, na warunkach okreslo-
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nych w regulaminie, o ktérym mowaw art. 115 ust. 2, inne podmioty beda-
ce uczestnikami Kragjowego Depozytu, nabywajace | zbywajace papiery
wartosciowe we wiasnym imieniu i na wtasny rachunek, oraz, w zakresie
obrotu papierami wartosciowymi, o ktérych mowaw art. 6 ust. 1 pkt 1i 3,
oraz innymi dtuznymi papierami wartosciowymi - banki nabywajace i zby-
wajace te papiery wartosciowe we wiasnym imieniu i na wtasny rachunek.

2. Podmioty wskazane w ust. 1, wykonujace czynnosci zwiazane z organiza-
cja rynku regulowanego moga zawiera¢ transakcje kupna i sprzedazy bez-
posrednio z dajacym zlecenie.”;

79) w art. 118 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Celem systemu rekompensat jest zapewnienie inwestorom wyptat do wyso-
kosci okreslong ustawa, srodkéw pienieznych oraz zrekompensowanie
wartosci utraconych instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 30
ust. 2 pkt 1, zgromadzonych przez nich w domach maklerskich, w tym w
ich oddziatach poza terytorium Rzeczypospolitej Polskig, z tytutu swiad-
czonych na ich rzecz usug, w zakresie czynnosci, o ktorych mowa w art.
30 ust. 2, ust. 2a pkt 1 oraz ust. 2b pkt 11 2, w przypadku:

1) ogtoszenia upadtosci domu maklerskiego lub

2) prawomocnego oddalenia wniosku 0 ogtoszenie upadtosci ze wzgle-
du na to, ze majatek tego domu maklerskiego nie wystarcza na za-
spokojenie kosztow postepowania, lub

3) stwierdzenia przez Komige, ze dom maklerski nie jest w stanie, z
powodOw scisle zwiazanych z sytuacja finansowa, wykona¢ ciaza-
cych na nim zobowigzan wynikajacych z roszczen inwestorow i nie
jest mozliwe ich wykonanie w najblizszym czasie.”;

80) w art. 119 w pkt 2:
a) zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

»Za inwestora uwaza Si¢ 0sobe fizyczna, osobe prawna abo jednostke or-
ganizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawng bedaca strona umowy za-
wartegj z domem maklerskim, ktéregj przedmiotem jest swiadczenie jedng z
ustug w zakresie czynnosci, o ktérych mowaw art. 30 ust. 2, 2a pkt 1 i ust.
2b pkt 1i 2, z wytaczeniem:”,

b) lit. ¢ i d otrzymuja brzmienie:

»C) domdéw maklerskich, zagranicznych firm inwestycyjnych oraz zagranicz-
nych osob prawnych, o ktérych mowaw art. 52 ust. 2,

d) podmiotéw dziatgjacych na podstawie ustawy z dnia 22 maga 2003 r. 0
dziatalnosci ubezpieczeniowg (Dz.U. Nr 124, poz. 1151),”,

¢) lit. f otrzymuje brzmienie:

) cztonkow zarzadu, rady nadzorczej domu maklerskiego oraz 0sdb petnia-
cych w domu maklerskim funkcje dyrektoréw i zastepcow dyrektorow de-
partamentow, jak rowniez dyrektoréw i zastepcow dyrektorow oddziatow
domu maklerskiego oraz oddziatbw, o ktérych mowa w art. 52, w przy-
padku gdy osoby te petnity swoje funkcje w dniu ogtoszenia upadtosci lub
oddalenia wniosku o upadtos¢ ze wzgledu na to, ze majatek domu makler-
skiego nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania, w dniu
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stwierdzenia przez Komigje zaistnienia okolicznosci, o ktérej mowa w art.
118 ust. 2 pkt 3, badz w okresie biezacego lub poprzedniego roku obroto-

wego,”,
d) lit. n otrzymuje brzmienie:

»N) inwestoréw, ktdrzy wskutek niewywigzywania sie ze swoich zobowigzan
wobec domu maklerskiego przyczynili sie do jego upadtosci albo do
stwierdzenia przez Komige zaistnienia okolicznosci, o ktorgf mowa w art.
118 ust. 2 pkt 3,”;

81) w art. 120 ust. 1i 2 otrzymuja brzmienie:

»1. Uczestnictwo domoéw maklerskich w systemie rekompensat jest obowiaz-
kowe, z zastrzezeniem art. 120a.

2. Przepisy niniegjszego rozdziatu stosuje sie odpowiednio do oddziatow za-
granicznych osob prawnych, o ktérych mowa w art. 52 ust. 2, o ile nie 53
uczestnikami systemu rekompensat obowiazujacego w panstwie ich siedzi-
by lub system rekompensat w panstwie siedziby nie zapewnia odszkodowan
w wysokosci okreslongl w ustawie.”;

82) po art. 120 dodaje si¢ art. 120aw brzmieniu:

LArt. 120a. 1. W przypadku gdy system rekompensat obowiazujacy w panstwie
siedziby zagraniczng firmy inwestycyjnel prowadzacej dziatalnosc
maklerska na terytorium Rzeczypospolite) Polskiel w formie oddziatu
nie zapewnia rekompensat w wysokosci lub w zakresie okreslonym w
ustawie, oddziat zagraniczneg firmy inwestycyjng moze, w celu za-
gwarantowania inwestorom wyptat rekompensat do wysokosci lub
zakresu okreslonego w ustawie, ztozy¢ do Kraowego Depozytu
wniosek 0 przystapienie do systemu rekompensat. Ztozenie przez od-
dzia zagraniczngj firmy inwestycyjnej wniosku jest réwnoznaczne z
Jego uczestnictwem w tym systemie.

2. Roczna wptata, o ktéref mowaw art. 121 ust. 1, dokonana przez od-
dziat zagraniczngj firmy inwestycyjng ma na celu uzupetnienie po-
ziomu rekompensat zapewnianego przez system rekompensat obo-
wigzujacy w panstwie jg siedziby do wysokosci lub zakresu rekom-
pensat zapewnianego przez system rekompensat.

3. W przypadku gdy oddziat zagranicznej firmy inwestycyjne nie wyko-
nuje badz nienalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z uczestnic-
twa w systemie rekompensat, Krgjowy Depozyt niezwtocznie infor-
muje o tym Komige. Komiga przekazuje wiasciwemu organowi nad-
zoru, ktory udzielit zagranicznej firmie inwestycyjnej zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci maklerskigj, informacje otrzymane od Kra-
jowego Depozytu wskazujac jednoczesnie termin wykluczenia od-
dziatu zagraniczng firmy inwestycyjng z systemu rekompensat, nie
dtuzszy niz 12 miesiecy od dnia przekazania informacji.

4. Krajowy Depozyt wspotpracuje z organem nadzoru, o ktérym mowa
w ust. 3, przy podejmowaniu przez ten organ srodkéw majacych na
celu zapewnienie przez oddziat zagraniczng firmy inwestycyjnej nale-
zytego wykonania obowigzkdéw wynikajacych z uczestnictwa w sys-
temie rekompensat.
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W przypadku gdy po uptywie okresu, o ktérym mowaw ust. 3, i po-
mimo podjecia srodkdw, o ktorych mowa w ust. 4, oddziat zagra-
niczng firmy inwestycyjng nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowiazki wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat, Kra-
jowy Depozyt moze, za zgoda organu nadzoru, o ktérym mowa w
ust. 3, wykluczy¢ oddziat zagraniczng firmy inwestycyjng z systemu
rekompensat.

. Wptaty wniesione przez oddzial zagraniczng firmy inwestycyjngl do

systemu rekompensat nie ulegaja zwrotowi w przypadku wykluczenia
Z systemu.

. System rekompensat zapewnia inwestorom bedacym stronami uméw

z zagraniczna firma inwestycyjng wyptate rekompensat z tytutu ustug
swiadczonych naich rzecz przed dniem wykluczenia oddziatu tg za-
graniczngj firmy inwestycyjnel z systemu.

. Oddzial zagraniczng firmy inwestycyjng informuje niezwiocznie

klientdw o wykluczeniu z systemu rekompensat wskazujac W szcze-
goblnosci date wykluczenia.

. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, Krajowy Depozyt okresla

zasady i tryb wyptaty rekompensat dla inwestorow bedacych stronami
uméw zawartych z zagraniczna firma inwestycyjna prowadzaca dzia-
talnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitel Polskief w formie
oddziatu.

Zasady i tryb, o ktérych mowaw ust. 9, 53 ustalane w porozumieniu
Z podmiotem zarzadzajacym systemem rekompensat obowiazujacym
w panstwie siedziby zagraniczng firmy inwestycyjnej.

Zasady i tryb, o ktérych mowa w ust. 9, powinny w szczegdlnosci
zapewniac:

1) mozliwos¢ zadania przez Kragjowy Depozyt przekazania przez
zagraniczng firme inwestycyjna informacji niezbednych do pra-
widtowego wykonywania obowiazkow wynikajacych z uczest-
nictwa w systemie rekompensat oraz mozliwos¢ wystapienia do
wiasciwego organu nadzoru w panstwie siedziby tej zagraniczng
firmy inwestycyjnej o weryfikacje tych informagji,

2) wyptate rekompensat w wysokosci réznicy miedzy wysokoscia
rekompensat wyptacanych przez system obowiazujacy w pan-
stwie siedziby dang zagraniczng firmy inwestycyjng a wysoko-
$cia rekompensat przystugujacych inwestorom bedacym stronami
umow zawartych z domem maklerskim, po otrzymaniu informa
cji od wiasciwego organu nadzoru w panstwie siedziby dang za-
graniczng firmy inwestycyjnej dotyczacej zdarzen, o ktorych
mowaw art. 118 ust. 2,

3) prawo weryfikacji przez Krajowy Depozyt praw przystugujacych
inwestorom bedacym stronami uméw zawartych z zagraniczna
firma inwestycyjna,

4) scista wspbtprace miedzy Krgowym Depozytem a podmiotem
zarzadzajacym systemem rekompensat w panstwie siedziby za-
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graniczngj firmy inwestycyjng w celu zapewnienia inwestorom
Sprawne wyptaty rekompensat w przystugujacej im wysokosci.

12. Zasady i tryb, o ktérych mowa w ust. 9, powinny przewidywa¢ spo-
sOb ustalania wysokosci rekompensat przystugujacych z poszczegol-
nych systemow rekompensat inwestorom posiadgjacym roszczenie
wzajemne wobec zagraniczng firmy inwestycyjng prowadzacej
dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskig w
formie oddziau.

13. W zakresie nieuregulowanym przepisami ust. 1-12, do uczestnictwa
oddzialu zagraniczng firmy inwestycyjng w systemie rekompensat,
przepisy ninigjszego rozdzialu stosuje sie odpowiednio.”;

1 pkt 2 otrzymuje brzmienie:

»2) stawki nie wyzszgj niz 0,01% srednigj wartosci instrumentow finanso-
wych, o ktérych mowaw art. 30 ust. 2 pkt 1, klientéw domu maklerskiego

V4

ostatnich 12 miesiecy.”,

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. Przez srednig wartos¢ instrumentow finansowych, o ktorych mowa w art.
30 ust. 2 pkt 1, Klientow rozumie sie¢ stosunek sumy wartosci papieréw

W

artosciowych i praw majatkowych klientébw domu maklerskiego na po-

szczeg6lne dni robocze w ciagu 12 miesiecy do ilosci dni roboczych przy-
padajacych w tym okresie.”,

C) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»D. Przez wartos¢ instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 30 ust.

2

pkt 1, klientdbw rozumie sie cene biezaca ustalona zgodnie z zasadami

zawartymi w przepisach okreslajacych szczegblne zasady rachunkowosci
domdw maklerskich.”,

d) po ust.
.lla

11b.

11c.

11 dodaje Si¢ ust. 11a-11e w brzmieniu:

W przypadku gdy dom maklerski nie wykonuje badz nienalezycie wyko-
nuje obowiazki wynikgjace z uczestnictwa w systemie rekompensat Kra
jowy Depozyt niezwtocznie informuje o tym Komisie. Komiga podgmuje
srodki, o ktérych mowa w art. 45 ust. 1, w celu zapewnienia przez dom
maklerski nalezytego wykonania obowiazkOw wynikajacych z uczest-
nictwa w systemie rekompensat.

W przypadku gdy oddziat domu maklerskiego prowadzacy dziatalnos¢ w
panstwie cztonkowskim nie wykonuje badz nienalezycie wykonuje obo-
wiazki wynikajace z uczestnictwa w systemie rekompensat, do ktérego
przystapit, Komiga po otrzymaniu od podmiotu zarzadzajacego tym sys-
temem informacji o zaistnieniu ninigjszych okolicznosci, wspotpracuje z
tym podmiotem oraz podejmuje srodki, o ktérych mowa w art. 45 ust. 1,
w celu zapewnienia przez oddziat domu maklerskiego nalezytego wyko-
nania obowiazkow wynikajacych z uczestnictwa w tym systemie.

W przypadku gdy od poinformowania Komigji przez wiasciwy system
uptyneto co ngimnigj 12 miesiecy i pomimo podjecia srodkéw, o ktérych
mowaw art. 45 ust. 1, oddziat domu maklerskiego nie wykonuje lub nie-
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nalezycie wykonuje obowiazki wynikajace z uczestnictwa w systemie re-
kompensat panstwa cztonkowskiego, Komiga moze, w sytuacji gdy wy-
stapi 0 to podmiot zarzadzajacy systemem rekompensat panstwa czton-
kowskiego, udzieli¢ zgody na wykluczenie oddziatu domu maklerskiego z
tego systemu.

11d. Oddziat domu maklerskiego informuje niezwtocznie klientbw o wyklu-
czeniu z systemu rekompensat panstwa cztonkowskiego wskazujac w
szczegoblnosci date wykluczenia.

11le. Komiga informuje system rekompensat w panstwie cztonkowskim, do
ktorego przystapit oddziah domu maklerskiego, o zaistnieniu przestanek,
o ktérych mowaw art. 118 ust. 2.”;

84) w art. 122:
a) w ust. 1 zdanie wstepne otrzymuje brzmienie:

»System rekompensat zabezpiecza wyptate srodkdw inwestoréw, o ktérych
mowa w art. 118 ust. 2, pomnigjszonych o naleznosci domu maklerskiego
od inwestora z tytutu s$wiadczonych ustug, wedtug stanu w dniu ogtoszenia
upadtosci domu maklerskiego albo uprawomocnienia Si¢ postanowienia sa-
du oddalajacego wniosek o ogtoszenie upadtosci ze wzgledu na to, ze ma-
jatek domu maklerskiego nie wystarcza nawet na optacenie kosztow poste-
powania, do wysokosci:”,

b) po ust. 4 dodgje sie ust. 4aw brzmieniu:

»4a. W przypadku gdy instrumenty finansowe, o ktérych mowaw art. 30 ust. 2
pkt 1, i srodki pieniezne sa przedmiotem wspdtwiasnosci, kazdemu ze
wspotwiascicieli przystuguje wobec systemu roszczenie w wysokosci pro-
porcjonalngl do posiadanego udziatu lecz nie wigcg niz w wysokosci
okreslong w ust. 1 i 2. W przypadku wspotwiasnosci tacznegj wysokosce
udziatu okreslaja przepisy odnoszace sie do te] wspotwiasnosci w przy-
padku jg ustania.”,

C) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. W przypadku wystapienia szczeg6lnie uzasadnionych okolicznosci unie-
mozliwigjacych wyptate rekompensat w terminie okreslonym w ust. 5, Ko-
miga moze, na wniosek Krajowego Depozytu, przedtuzy¢ termin wyptat,
nie dtuzeg jednak niz 0 3 miesiace.”;

85) w art. 122a:
a) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

»3. W przypadku powstania uzasadnionych watpliwosci co do podang przez
syndyka lub zarzadce masy upadtosci wysokosci wydatkow okreslonych w
ust. 1 pkt 3, Krgowy Depozyt zwraca S¢ do sedziego-komisarza o za
twierdzenie wydatkow w trybie art. 168 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. -
Prawo upadtosciowe i naprawcze (Dz.U. Nr 60, poz. 535 i Nr 217, poz.
2125), co nie wstrzymuje powziecia przez Krgjowy Depozyt uchwaty o
przekazaniu kwot nawyptate rekompensat.”,

b) ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,0. Po ustaleniu listy wierzytelnosci przez syndyka, nadzorce sgdowego lub za-
rzadce lub po stwierdzeniu wierzytelnosci prawomocnym orzeczeniem sa-
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du, liste, o ktéref mowaw ust. 1 pkt 1, uzupetnia sie 0 wierzytelnosci inwe-
storéw nieobjeteta lista.”;

86) w art. 122b ust. 4 otrzymuje brzmienie:

»4. Z tytutu przekazania srodkow syndykowi lub zarzadcy masy upadtosci,
Krajowemu Depozytowi przystuguje roszczenie do masy upadtosci o zwrot
przekazanych kwot, ktore ulegaja zaspokojeniu w kategorii pierwszej, o
ktoreg mowaw art. 342 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Pra-
wo upadtosciowe i naprawcze, bezposrednio po kosztach postepowania
oraz po zaspokojeniu naleznosci za prace. Art. 343 ust. 1 zdanie pierwsze
tg ustawy stosuje Sie odpowiednio.”;

87) art. 123a otrzymuje brzmienie:

»Art. 123a. W przypadku gdy nastapi prawomocne oddalenie wniosku o0 ogtosze-
nie upadtosci ze wzgledu nato, ze majatek domu maklerskiego nie wy-
starcza na zaspokojenie kosztéw postepowania albo gdy nastapi usta-
nowienie zarzadu wiasnego do catosci majatku, o ktérym mowa w art.
76 ust. 1, ustawy o ktéregf mowa w art. 122a ust. 3, abo stwierdzenie
przez Komige zaistnienia okolicznosci, o ktorej mowa w art. 118 ust.
2 pkt 3:

1) czynnosci, o ktorych mowa w art. 122a ust. 11 ust. 5, art. 122b
ust. 31 art. 123 ust. 1-3, dokonywane przez syndyka lub zarzad-
ce masy upadtosci, wykonuje zarzad uczestnika systemu rekom-
pensat,

2) przepisy art. 122, art. 122a ust. 2-4 i ust. 6, art. 122bust. 1i 21
ust. 4-6 oraz art. 123 ust. 4 i 5 stosuje sie¢ odpowiednio,

3) Krajowy Depozyt powiadamia wiasciwy organ rejestrowy o za
istnieniu okolicznosci, o ktérych mowa w art. 122a ust. 31 4 i
art. 123 ust. 5.7

88) w art. 128 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Uczestnikami moga by¢, z zastrzezeniem ust. 3, wytacznie podmioty, ktorych
przedmiot przedsighiorstwa obejmuje prowadzenie rachunkéw papieréw warto-
sciowych, emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu publicz-
nego, jak réwniez inne instytucje finansowe, jezeli ich uczestnictwo ma na celu
wspotdziatanie z Krajowym Depozytem w zakresie wykonywania zadan Krajo-
wego Depozytu.”;

89) w art. 129 udt. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Podmiotowi, ktory uzyskat zgode Komigi na prowadzenie rachunkéw papie-
row wartosciowych lub ktéry prowadzi rachunki papieréw wartosciowych na
podstawie art. 52ai spetnia wymogi okreslone w regulaminie Krajowego Depo-
Zytu, przystuguje roszczenie o zawarcie umowy O uczestnictwo.”;

90) w art. 143 ust. 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Fundusz rozliczeniowy zapewnia rozliczanie transakcji zawieranych przez
domy maklerskie, banki prowadzace dziatalnos¢ maklerska, zagraniczne
firmy inwestycyjne prowadzace dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rze-
czypospolitel Polskigj oraz zagraniczne osoby prawne, o ktorych mowa w
art. 52 ust. 2, prowadzace dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypo-
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spolitgl Polskigj, na rynku regulowanym, w zakresie okreslonym w regula-
minie funduszu rozliczeniowego.”;

91) w art. 147:
a) ust. 1 otrzymuje brzmienie:
»1. Kto:

1) w wyniku nabycia akcji spotki publicznej osiagnat albo przekroczyt 5%
albo 10% ogdlng liczby gtoséw abo

2) posiadat przed zbyciem akcje spotki publiczneg zapewnigjace co ngj-
mnigj 5% albo co ngmnigj 10% ogoding liczby gtosbw, a w wyniku
zbycia stat si¢ posiadaczem akcji zapewnigjacych odpowiednio nie wig-
cg niz 5% abo nie wigcgj niz 10% ogolng liczby gtosow

- jest obowiazany zawiadomi¢ o tym Komige oraz spotke w ciagu 4 dni od
dnia zmiany stanu posiadania liczby gtosow, badz od dnia, w ktérym pod-
miot zobowiazany dowiedziat Si¢ 0 takig zmianie lub przy zachowaniu na-
lezytg) starannosci mogt sie 0 nigj dowiedziec.”,

b) w ust. 2 pkt 1 otrzymuje brzmienie:

»1) 2% ogodlng liczby gtosdw - w przypadku spéiki publiczne), ktérej akcje
dopuszczone sa do obrotu na urzedowym rynku gietdowym,”,

C) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

»D. Zawiadomienie zwiazane z osiagnieciem lub przekroczeniem 10% ogolng
liczby gtosbw zawiera dodatkowo informacje dotyczace zamiarw dalszego
zwiekszania udziatu w spotce publicznej w okresie 12 miesiecy od dnia zto-
zeniatego zawiadomienia oraz celu zwigkszania tego udziatu. W przypadku
kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, w okresie 12 miesiecy od
dnia ztozenia zawiadomienia oraz w okresie péznigjszym, akcjonariusz jest
obowiazany niezwtocznie poinformowac o tym Komisje oraz te spotke.”;

92) po art. 148 dodaje Si¢ art. 148aw brzmieniu:

»Art. 148a. Komiga moze zwolni¢ spotke publiczna z obowiazku przekazania za-
wiadomienia, o ktérym mowa w art. 148 pkt 1, w przypadku gdy
ujawnienie takich informacji:

1) mogtoby zaszkodzi¢ interesowi publicznemu lub

2) mogtoby spowodowac istotng szkode dla interesow danej spdtki, o
ile brak odpowiednig informacji nie spowoduje wprowadzenia w
btad ogétu inwestorow w zakresie oceny wartosci papieréw warto-
sciowych.”;
93) w art. 158 pkt 4 otrzymuje brzmienie:

»4) przez podmioty wymienione w art. 5 ust. 1 pkt 2, w celu realizacji zadan
Zwiazanych z organizacja rynku regulowanego.”;

94) w art. 158a:
a) wust. 3:
- w pkt 3 dodaje sig lit. ¢ w brzmieniu:
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.C) przez osobe trzecia, z ktéra ten podmiot zawart umowe, ktére
przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa
gtosu,”,

- dodaje sie pkt 4 w brzmieniu:

»4) na podmiotach, ktore zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w pkt
1, posiadajac akcje spotki publiczngl w liczbie zapewnigjacej tacznie
osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolngj liczby gtosdw
okreslonego w przepisach tego rozdziatu.”,

b) dodaje si¢ ust. 4 w brzmieniu:

»4. Obowiazki okreslone w przepisach ninigjszego rozdziatu powstaja row-
niez w przypadku, gdy prawa gtosu sa zwiazane z:

1) papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia;
nie dotyczy to sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie, ma prawo wykonywa¢ prawo gtosu i deklaruje za-
miar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu
uwaza Sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono
zabezpieczenie,

2) akcjami, z ktorych prawa przystuguja danemu podmiotowi osobiscie i
dozywotnio,

3) papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w
podmiocie, ktérymi moze on dysponowa¢ wedtug wiasnego uzna
nia”;

95) w art. 159 w ust. 1 w pkt 3 lit. a otrzymuje brzmienie:

»&) domu maklerskiego, banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerska, zagra
niczng firmy inwestycyjng prowadzacej dzialalnos¢ maklerska na teryto-
rium Rzeczypospolite) Polskigl oraz zagranicznej osoby prawnegj, o ktorej
mowa w art. 52 ust. 2, prowadzacej dziatalnos¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitej Polskigj, banku prowadzacego rachunki papierow warto-
sciowych, oraz podmiotu wykonujacego czynnosci, o ktérych mowa w art.
30b ust. 1 pkt 3,7;

96) w art. 160:
a) po ust. ladodae si¢ ust. 1b w brzmieniu:
»1b. Nie narusza obowiazku zachowania tgjemnicy zawodowej przekazywanie
informacji stanowiacych taka tajemnice:
1) w wykonaniu porozumien, o ktérych mowaw art. 161 ust. 3i 4,

2) w przypadkach okreslonych w art. 153, art. 85 ust. 2aoraz w art. 161
ust. 7,

3) Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowe - w zakresie i na
zasadach okreslonych w ustawie z dnia 16 listopada 2000 r. o prze-
ciwdzialaniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majat-
kowych pochodzacych z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz
0 przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu (Dz.U. z 2003 r. Nr 153,
poz. 1505),
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4) Generalnemu Inspektorowi Kontroli Skarbowej lub osobom przez
niego upowaznionym - w zakresie niezbednym do redlizacji jego
ustawowych zadan,

5) przez dom maklerski bankowi bedacemu w stosunku do tego domu
maklerskiego podmiotem dominujacym w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt
8 ustawy, o ktérg mowaw art. 41a ust. 7 - na potrzeby sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, oraz Komigi Nadzoru
Bankowego w zakresie niezbednym do wykonywania nadzoru skon-
solidowanego nad tym bankiem, na zasadach okreslonych w tg usta-
wie,

6) pomiedzy Komiga lub wiasciwym organem nadzoru w panstwie
czionkowskim, o ktorym mowaw art. 44 ust. 4 lub ust. 6, &

a) biegtym rewidentem uprawnionym do badania sprawozdan finan-
sowych domu meaklerskiego, banku prowadzacego dziatalnosc
maklerska, banku prowadzacego rachunki papieréw wartoscio-
wych lub podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan fi-
nansowych zagranicznej firmy inwestycyjnej,

b) sedzia - komisarzem, nadzorca sadowym, syndykiem lub zarzad-
cq masy upadtosci albo likwidatorem domu maklerskiego, banku
prowadzacego dziatalnos¢ maklerska, banku prowadzacego ra-
chunki papieréw wartosciowych, lub organem odpowiedzialnym
za prowadzenie postepowania upadtosciowego lub likwidacyjne-
go zagraniczngj firmy inwestycyjnej

- jezeli informacje te sa niezbedne do wykonywania zadan w zakresie
nadzoru przez Komige lub organ nadzoru w panstwie cztonkowskim,
abo do skutecznego prowadzenia postepowania upadtosciowego,
sprawowania zarzadu masa, upadtosci lub prowadzenia likwidacji, lub
- w zakresie informacji okreslonych przepisami o rachunkowosci - do
celow badania sprawozdan finansowych tych doméw maklerskich,
bankdw lub zagranicznych firm inwestycyjnych,

7) Krgjowemu Depozytowi - jezeli informacje te s3 niezbedne do wyko-
nywania jego ustawowych zadan, w szczegdlnosci zwigzanych z two-
rzeniem, organizacja i zarzadzaniem systemem rekompensat,

8) przez Komise:

a) gietdowg izbie rozrachunkowej dziatgjacel na podstawie ustawy
Z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, w zakre-
sie przeprowadzania rozliczen transakcji, ktérych przedmiotem
Sa instrumenty finansowe, o ktérych mowaw art. 30 ust. 2 pkt 1
- jezeli informacje te sa niezbedne do wykonywania ustawowych
zadan tg izby, w szczegdlnosci zwiazanych z zapewnieniem
prawidtowosci wywiazywania si¢ cztonkéw izby z zobowigzan
wynikajacych z tych transakdji,

b) Prezesowi Narodowego Banku Polskiego - jezeli informacje te sa
niezbedne w celu realizacji ustawowych zadan Narodowego
Banku Polskiego w zakresie polityki pienieznej oraz nadzoru nad
systemem ptatnosci.”,

b) uchylasi¢ ust. 3,
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c) dodaje Sie ust. 5-7 w brzmieniu:

»D. W celu ustalenia stanu faktycznego w prowadzonym postepowaniu kon-
trolnym w zakresie danych dotyczacych jednostki kontrolowanej, dostep do
informacji stanowiacych tajemnice zawodowa maja kontrolerzy Najwyzsze)
Izby Kontroli na podstawie odrebnego upowaznienia wydanego przez Pre-
zesa Najwyzszgj |zby Kontroli.

6. Komiga moze przekaza¢ bedace w jg posiadaniu informacje stanowiace
tagjemnice zawodowa;

1) rzecznikowi dyscyplinarnemu lub sadowi dyscyplinarnemu stowarzy-
szenia, 0 ktérym mowa w art. 14 ust. 5 pkt 4, wylacznie w zakresie
niezbednym do ustalenia, na potrzeby postepowania dyscyplinarnego,
naruszenia zasad etyki zawodowej przez maklera lub doradce, beda-
cego czionkiem tego stowarzyszenia,

2) rzecznikowi sadu lub sadowi izby, wytacznie w zakresie niezbednym
do ustalenia, na potrzeby prowadzonego postepowania, naruszenia
przez cztonka izby zasad etyki lub zasad rzetelnego wykonywania
dziatalnosci gospodarczey.

7. Obowiazek zachowania tajemnicy zawodowej rozciaga Sie rowniez na 0so-
by, ktorym informacje stanowiace taka tajemnice zostaly ujawnione w
przypadkach okreslonych w ust. 1, 1ai 1b oraz ust. 2, 51 6, chyba, ze na
ujawnienie takich informacji przez te osoby zezwala przepis prawa.”;

97) art. 161 otrzymuje brzmienie:

»Art. 161. 1. W zwiazku z wykonywaniem zadan w zakresie nadzoru, Komiga, jg
upowaznieni przedstawiciele oraz pracownicy urzedu Komigi maja
prawo dostepu do informacji poufnych oraz do innych informacji, w
tym informacji stanowiacych tgjemnice zawodowa, bedacych w po-
siadaniu 0sob fizycznych lub innych podmiotow, w szczegdlnosci
wymienionych w ust. 3-11 oraz w art. 159. Informacje te oraz infor-
macje uzyskane przez Komige zgodnie z ust. 3-11, moga by¢, jezeli
ustawa nie stanowi inaczej, wykorzystywane wytacznie do wykony-
wania ustawowych zadan w zakresie nadzoru, w szczegolnosci moga,
stanowi¢ dowod w postepowaniu administracyjnym prowadzonym
przez Komise.

2. W stosunku do oddziatow i przedstawicielstw zagranicznych firm in-
westycyjnych prowadzacych dziatalnos¢ maklerska na terytorium
Rzeczypospolitg Polskigj, prawo dostepu do informacji stanowiacych
tajemnice zawodowa, bedacych w posiadaniu tych podmiotéw i osob
fizycznych w nich zatrudnionych lub pozostajacych z nimi w stosunku
Zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze,
przystuguje - w zwiazku z wykonywaniem uprawnien, o ktorych
mowaw art. 44 ust. 2 i 3 - rowniez przedstawicielom organéw nad-
zoru w panstwie czionkowskim, w ktérym zagraniczna firma inwe-
stycyjna uzyskata zezwolenie.

3. Komiga lub jg upowazniony przedstawiciel moze, na zasadach wza-
jemnosci, przekazywac¢ i otrzymywa¢ informacje, w tym opinie od
Komigi Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych, Prezesa Na-
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rodowego Banku Polskiego oraz Komigi Nadzoru Bankowego, nie-
zbedne do:

1) prawidtowego wykonywania okreslonych zadan w zakresie nad-
zoru lub

2) zapewnienia prawidtowego toku postepowan administracyjnych
lub karnych w sprawach zwiazanych z wykonywaniem nadzoru.

Zasady i tryb udzielania informacji okreslagja porozumienia zawarte
przez Komige z tymi organami nadzoru.

. Komiga lub jg upowazniony przedstawiciel moze, na zasadach wza-
jemnosci, przekazywaé i otrzymywaé informacje niezbedne w celach
okreslonych w ust. 3 od zagranicznego organu nadzoru nad rynkiem
papieréw wartosciowych lub rynkiem finansowym. Zasady i tryb
udzielania informacji okresla porozumienie zawarte przez Komige z
tym organem nadzoru.

. Udzielenie przez Komige informacji na podstawie porozumienia, 0
ktorym mowaw ust. 4, moze nastapi¢, jezeli:

1) nie spowoduje to niekorzystnego wptywu na suwerennos¢, bez-
pieczenstwo lub interes gospodarczy Rzeczypospolitej Polskie,

2) przepisy prawa obowiazujace w panstwie siedziby zagranicznego
organu nadzoru, ktéremu informacje sa przekazywane zapew-
nigja:

a) wykorzystanie takich informacji wytacznie na potrzeby wy-
konywania nadzoru lub prowadzenia postepowan admini-
stracyjnych lub sadowych w sprawach zwigzanych z wyko-
nywaniem tego nadzoru,

b) objecie takich informacji tajemnica wiazaca ten organ,

3) zapewnione jest, ze dalsze przekazywanie udzielonych informagji
poza zagraniczny organ nadzoru, w innych celach niz okreslone
w ust. 3, kazdorazowo mozliwe bedzie wytacznie po uprzednim
uzyskaniu zgody Komigji.

. Informacje uzyskane przez Komige¢ na podstawie porozumienia, 0
ktorym mowa w ust. 4, nie moga by¢, bez zgody zagranicznego or-
ganu nadzoru, wykorzystywane w innych celach niz okreslone w ust.
3 lub przekazywane poza Komige do wtasciwego organu innego pan-
stwa.

. Na zadanie organu nadzoru w panstwie cztonkowskim Komiga lub
jg upowazniony przedstawiciel przekazuje temu organowi posiadane
informacje, niezbedne w celach okreslonych w ust. 3. W przypadku
gdy Komiga takich informacji nie posiada, podejmuje ona niezbedne
czynnosci w celu ich uzyskania, a w razie nieuzyskania informacji
niezwtocznie zawiadamia o tym ten organ.

. Komiga moze odmoéwi¢ udzielenia informacji, o ktérych mowaw ust.
7, jezdi:
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1) udzielenie informacji mogtoby niekorzystnie wptyna¢ na suwe-
rennos¢, bezpieczenstwo lub interes gospodarczy Rzeczypospo-
litg] Polskigj lub

2) zadanie udzielenia informacji dotyczy tych samych naruszen
przepisbw prawa obowiazujacych w panstwie cztionkowskim
przez ten sam podmiot, co do ktorych na terytorium Rzeczpo-
spolite] Polskig toczy Si¢ juz postgpowanie sadowe lub wydany
zostat prawomocny wyrok; w takim przypadku jest przekazywa-
na szczegétowa informacja o tych okolicznosciach.

9. Jezeli Komigawyrazi nato zgodg, informacje udzielone przez Komi-
ge organowi nadzoru w panstwie cztonkowskim moga by¢ wykorzy-
stane w innych celach niz okreslone w ust. 3 lub przekazane poza ten
organ do wtasciwego organu innego panstwa.

10. Jezeli organ nadzoru w panstwie cztonkowskim wyrazi na to zgode,
informacje niezbedne w celach okreslonych w ust. 3, uzyskane przez
Komisgie od tego organu moga by¢ wykorzystywane w innych celach
lub przekazywane poza Komige do wiasciwego organu innego pan-
stwa, w szczegllnosci bedacego strona porozumienia, 0 ktérym mo-
waw ust. 4.

11. W przypadku gdy zachowania naruszajace przepisy prawa wystapity
badz wystepuja na terytorium panstwa cztonkowskiego lub dotycza
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w panstwie cztonkowskim, Komiga lub jeg upowaznio-
ny przedstawiciel przekaze organowi nadzoru w tym panstwie czton-
kowskim szczeg6towe informacje dotyczace tych zachowan.

12. Po uzyskaniu przez Komige informacji dotyczacel zachowan, 0 Kto-
rych mowa w ust. 11, ktére miaty lub maja migjsce na terytorium
Rzeczypospolitej Polskig albo dotycza instrumentow finansowych
bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypo-
spolite Polskigj, Komiga lub jg upowazniony przedstawiciel infor-
muje organ nadzoru w panstwie cztonkowskim, o ktérym mowa w
ust. 11, o podjetych dziataniach, a w razie potrzeby o etapach pro-
wadzonego postepowania.

13. W przypadku gdy zachowania, o ktérych mowa w ust. 11, wystepuja
na terytorium kilku panstw cztonkowskich, panstwa cztonkowskie
prowadza konsultacje w zakresie planowanych przez nich dzialan
prowadzonych zgodnie z ich kompetencja.”;

98) po art. 161 dodaje Si¢ art. 161aw brzmieniu:
»Art. 161a. 1. Komiga zawiadamia Komis¢ Europejska o:

1) udzieleniu zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskieg
osobie prawng bedacej bezposrednio lub posrednio zalezng od
podmiotu podlegajacego prawu panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim, w terminie miesiaca od dnia udzielenia zezwo-
lenia,

2) nabyciu pakietu akcji podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ ma-
Klerska, jezeli nabywca byt podmiot podlegajacy prawu panstwa
nie bedacego panstwem cztonkowskim i w wyniku tej transakcji
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stat sie on podmiotem dominujacym wobec podmiotu, ktérego
akcje byty przedmiotem transakgji.

2. Do zawiadomien, o ktérych mowa w ust. 1, Komiga dotacza opis
struktury grupy kapitatowsej, z tym ze w przypadku zawiadomienia, o
ktorym mowaw ust. 1 pkt 2, opis powinien by¢ sporzadzony wedtug
stanu uwzglednigjacego nabycie akcji podmiotu prowadzacego dzia-
talnos¢ maklerska.

3. Komiga zawiadamia Komige Europejska 0 przeszkodach prawnych,
regulacyjnych i organizacyjnych, jakie napotykaja domy maklerskie
lub banki prowadzace dziatalnos¢ maklerska w zwiazku z prowadze-
niem takig dziatalnosci na terytorium panstw nie bedacych panstwami
cztonkowskimi.”;

99) w art. 161b ust. 1 otrzymuje brzmienie:

»1. Domy maklerskie, banki prowadzace dziatalnos¢ maklerska, zagraniczne
firmy inwestycyjne prowadzace dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rze-
czypospolite Polskigj, zagraniczne osoby prawne, o ktérych mowa w art.
52 ust. 2, prowadzace dziatalnos¢ maklerskg na terytorium Rzeczypos-
polite] Polskigj oraz banki prowadzace rachunki papieréw wartosciowych,
mogq przekazywa¢ sobie, objete tajemnica zawodowa, informacje o wie-
rzytelnosciach przystugujacych im wzgledem klientéw z tytutu swiadczo-
nych ustug - w zakresie, w jakim informacje te sa niezbedne dla ochrony ich
interesdw przed nierzetelnymi klientami.”;

100) po art. 161b dodaje Si¢ art. 161c-161h w brzmieniu:
»Art. 161c. 1. Kazdy kto:

1) posiada informacje poufna w zwiazku z petnieniem funkcji w or-
ganach spotki, posiadaniem w spotce akcji lub udziatéw lub w
zwiazku z dostepem do informacji poufng z racji zatrudnienia,
wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego sto-
sunku prawnego o podobnym charakterze, aw szczegdlnosci:

a) cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petno-
mocnicy emitenta, jego pracownicy, biegli rewidenci abo in-
ne osoby pozostgjace z tym emitentem w stosunku zlecenia
lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, lub

b) akcjonariusze spotki publiczng, lub

c) osoby zatrudnione lub petniace funkcje, o ktérych mowa w
lit. @), w podmiocie zaleznym lub dominujacym wobec emi-
tenta instrumentow finansowych dopuszczonych do publicz-
nego obrotu , albo pozostajace z tym podmiotem w stosun-
ku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym cha-
rakterze, lub

d) maklerzy lub doradcy, lub

2) posiada informacje poufng w wyniku popetnienia przestepstwa,
albo
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3) posiada informacje poufng pozyskana w sposdb inny niz okreslo-
ny w pkt 1i 2, jezeli wiedziat lub przy dotozeniu nalezytg sta
rannosci mogt sie dowiedziec, ze jest to informacja poufna

- nie moze wykorzystywac takigj informacji, z zastrzezeniem ust. 7.

2. Osohy, o ktérych mowaw ust. 1, nie moga ujawnia¢ informacji pouf-
ne, z zastrzezeniem ust. 6.

3. W przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng lub
jednostke organizacyjna nieposiadajaca 0sobowosci prawnej, zakaz o
ktorym mowa w ust. 1, dotyczy réwniez osdb fizycznych, ktére
uczestnicza w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub na
rzecz tej osoby prawneg lub jednostki organizacyjne nieposiadajacey
0sobowosci prawne.

4. Wykorzystywaniem informacji poufnej jest:

1) nabywanie, zbywanie lub dokonywanie, na podstawie tg infor-
macji, na rachunek wiasny lub osoby trzecigj, inng czynnosci
prawng powodujace lub mogacej powodowaé rozporzadzenie
instrumentami finansowymi dopuszczonymi do publicznego ob-
rotu lub bedacymi przedmiotem ubiegania si¢ 0 dopuszczenie do
publicznego obrotu albo dopuszczonymi lub bedacymi przed-
miotem ubiegania Si¢ 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regu-
lowanym na terytorium Rzeczypospolite) Polskigj lub ktérego-
kolwiek z panstw cztonkowskich niezaleznie od tego, czy trans-
akcje, ktérych przedmiotem jest dany instrument sa dokonywane
na tym rynku lub innymi instrumentami finansowymi, ktérych ce-
na lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny dane-
go instrumentu finansowego,

2) udzielanie rekomendacji dokonania przez inna 0sobe czynnosci
okreslonych w pkt 1 lub podgmowanie innych czynnosci fak-
tycznych, ktérych celem jest doprowadzenie do dokonania przez
te 0sobe czynnosci okreslonych w pkt 1.

5. Ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie, umozliwianie lub
utatwianie wejscia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informa-
Cji poufnej dotyczace):

1) jednego lub kilku emitentéw instrumentéw finansowych, o kté-
rych mowaw ust. 4 pkt 1,

2) jednego lub kilku instrumentow finansowych okreslonych w ust.
4 pkt 1,

3) nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych okreslonych
w ust. 4 pkt 1.

6. Zakazu ujawniania informacji poufngj nie narusza przekazywanie ta-
Kigl informagji:

1) przez osoby, o ktérych mowa w ust. 1, jezeli nastepuje to w ra-
mach stosunkow prawnych, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1, a
jednoczesnie jest zapewnione, ze osoby, ktérym informacja zo-
stata w tym trybie przekazana, zachowaja poufnos¢ tegj informa-
al,
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2) w trybie i nawarunkach okreslonych w art. 15a,
3) napodstawie art. 83, art. 161 i art. 161f ust. 2,

4) przez Komige lub jg upowaznionego przedstawiciela General-
nemu Inspektorowi Informacji Finansowe w zakresie i na zasa-
dach okreslonych odrebna ustawa.

7. Nie stanowi wykorzystywania informacji poufnej:

1) zawieranie transakcji stuzacych redlizacji ustawowych zadan w
zakresie polityki pieniezng lub dewizowe panstwa abo zarza-
dzania dtugiem publicznym, zawieranych przez osoby uprawnio-
ne do reprezentowania wiasciwych organéw panstwowych, w
tym Narodowego Banku Polskiego, a takze przez Europeski
System Bankdw Centralnych,

2) nabywanie instrumentéw finansowych w celu stabilizacji ich ceny
w obrocie na rynku regulowanym, w trybie, terminie i na warun-
kach okreslonych w przepisach Unii Europejskigf w sprawie wy-
jatkéw dla programéw skupu akcji wtasnych i stabilizacji instru-
mentéw finansowych,

3) nabywanie akcji wtasnych przez spétke publiczng lub podmiot
dziatgjacy na jg rachunek, w trybie, terminie i na warunkach
okreslonych w przepisach Unii Europejskiej w sprawie wyjatkow
dla programéw skupu akcji wtasnych i stabilizacji instrumentow
finansowych,

4) dokonywanie transakcji stanowigcej wykonanie umowy zobo-
wiazujaceg do zbycia lub nabycia instrumentow finansowych, za-
wartg) na pismie z data pewna przed uzyskaniem informacji po-
ufng.

Art. 161d. W przypadku, gdy w toku wykonywania czynnosci okreslonych w
art. 161c ust. 6 pkt 1, emitent instrumentéw finansowych dopuszczo-
nych do publicznego obrotu albo dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskigl lub ktérego-
kolwiek z panstw cztonkowskich niezaleznie od tego czy transakcje,
ktorych przedmiotem jest dany instrument, sa dokonywane na tym
rynku, lub osoby dzialgjace w jego imieniu lub na jego rzecz ujawnia
informacje poufna osobie nieuprawniong - emitent jest obowigzany,
w przypadku gdy ujawnienie byto zamierzone, do réwnoczesnego
przekazania tej informacji Komigji i spétce prowadzacej rynek regu-
lowany, na ktérym notowane sa papiery wartosciowe tego emitenta,
oraz do publicznel wiadomosci, w trybie okreslonym w art. 81 ust. 1,
aw przypadku gdy ujawnienie nastapito w sposodb niezamierzony, do
j& niezwtocznego przekazania, chyba ze z odrebnych przepisbw albo
postanowien stosownegl umowy lub statutu wynika obowiazek za-
chowania przez te osobe poufnosci tego rodzaju informacji.

Art. 161e. 1. Emitent instrumentéw finansowych dopuszczonych do publicznego
obrotu albo dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, na te-
rytorium Rzeczypospolitej Polskigl lub ktoregokolwiek z panstw
cztonkowskich, niezaleznie od tego, czy transakcje, ktérych przed-
miotem jest dany instrument sa dokonywane na danym rynku, jest
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obowiazany do sporzadzenia i prowadzenia odrebnych list oséb fi-
zycznych pozostgjacych z nim lub z innym podmiotem, dziatgjacym w
jego imieniu lub na jego rzecz, w stosunku pracy, zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, ktore posiadaja dostep
do okreslonych informacji poufnych.

2. Na zadanie Komigi lub jg upowaznionego przedstawiciela, emitent
niezwtocznie przekazuje listy, o ktérych mowa w ust 1, informuje o
wpisaniu koleginych osdb na liste po dacie jgf sporzadzenia oraz o
wszelkich zmianach danych w nich zawartych.

Art. 161f. 1. Osoby wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych
emitenta, prokurenci, oraz inne osoby petniagce w strukturze organi-
zacyjng emitenta funkcje kierownicze i posiadajace staty dostep do
informacji poufnych oraz kompetencje w zakresie podejmowania de-
cyzji dotyczacych rozwoju i perspektyw gospodarczych emitenta, sa
obowiazane do przekazywania Komigi informacji o transakcjach na-
bycia lub zbycia:

1) akcji emitenta lub instrumentéw pochodnych,

2) innych instrumentéw finansowych zwiazanych z instrumentami, o
ktorych mowaw pkt 1

- zawartych przez te osoby lub osoby bliskie, jak rowniez zawartych
przez podmioty bezposrednio lub posrednio kontrolowane przez
te osoby, podmioty, w ktérych osoby te wchodza w sktad orga-
noéw zarzadzajacych lub nadzorczych, lub, w ktorych sprawuja
funkcje kierownicze i posiadaja staty dostep do informacji pouf-
nych oraz kompetencje w zakresie podegmowania decyzji doty-
czacych rozwoju i perspektyw gospodarczych emitenta lub pod-
mioty, z dziatlalnosci ktorych czerpia zyski albo ktérych interesy
Sa rwnowazne z interesami tych osob.

2. Komiga udostepnia informacje otrzymane na podstawie ust. 1.

3. Przekazanie informacji przez osobe obowiazana, 0 ktérgf mowa w
ust. 1, oraz udostepnienie tgj informacji przez Komige nastepuje w
sposob okreslony w art. 161g.

4. Na osobg, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowiazek,
o ktérym mowa w ust. 1, Komiga moze natozy¢ kare pieniezna w
wysokosci do 100 000 zt, chyba ze osoba ta:

1) zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dziatalnosc
maklerska zarzadzanie portfelem jg papieréw wartosciowych, w
sposob ktory wytacza wiedze tej osoby o transakcjach zawiera
nych w ramach tego zarzadzania,

2) przy zachowaniu nalezytg starannosci nie wiedziata lub nie mo-
gta si¢ dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji.

5. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

6. Przez osoby bliskie, o ktorych mowaw ust. 1, rozumie Si¢ matzonka,
0soby pozostagjace faktycznie we wspdlnym pozyciu, krewnych i po-
winowatych do drugiego stopnia badz osoby zwiazane z tytutu przy-
sposobienia, opieki lub kurateli.
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Art. 161g. Minister wiasciwy do spraw instytucji finansowych okresla, w drodze
rozporzadzenia, tryb i termin przekazywania informacji, o ktérych
mowaw art. 161f ust. 1, oraz zakres tych informagji, tryb i termin ich
udostepniania przez Komige, atakze dane, jakie powinna zawierac li-
sta, 0 ktérgg mowa w art. 161e, sposob jg aktualizacji oraz okres
przechowywania, majac na uwadze zapewnienie prawidtowego wy-
konywania przez Komige zadan w zakresie nadzoru z uwzglednie-
niem koniecznosci zapewnienia dostepu uczestnikow rynku do infor-
macji.

Art. 161h. 1. Na osoby fizyczne wymienione w art. 161c ust 1 pkt. 1 lit a, ktore
posiadgjac dostep do informacji poufngl wykorzystaty informacje po-
ufna, Komiga moze, z zastrzezeniem ust. 4, natozy¢ w drodze decyzji
kare pieniezng do wysokosci 200.000 zt abo kare pieniezna do wy-
sokosci pieciokrotnosci uzyskane korzysci majatkowej, albo obie te
kary tacznie.

2. Wydanie decyzji nastepuje po przeprowadzeniu rozprawy.

3. Komiga moze ogtosi¢ w Dzienniku Urzedowym Komisji Papieréw
Wartosciowych i Gietd, lub nakaza¢ opublikowanie w dwoch dzien-
nikach ogdlnopolskich, na koszt strony, w caosci lub w czesci
uchwale Komigji bedaca podstawa wydania decyzji, o ktérel mowa w
ust. 1, chyba ze spowodowatoby to poniesienie przez strone nie-
wspotmierng straty lub poniesienie przez inwestorow szkod w wiel-
kich rozmiarach.

4. W przypadku gdy w wyniku wykorzystania informacji poufng uzy-
skano korzys¢ majatkowa co ngmnigj znacznel wartosci w rozumie-
niu przepisbw Kodeksu karnego, nie wydaje sie decyzji w sprawie
natozenia kary pieniezng, o ktorgg mowa w ust. 1. W tym zakresie
Komigja sktada zawiadomienie o przestepstwie.”;

101) art. 166 otrzymuje brzmienie:

»Art. 166. Kto bez wymaganego zezwolenia prowadzi dziatalnos¢ w zakresie
obrotu instrumentami finansowymi - podliega grzywnie do 5 000 000
z":

102) uchyla si¢ art. 166a;
103) po art. 174 dodaje si¢ art. 174aw brzmieniu:

»Art. 174a. 1. Kto bedac odpowiedzialnym za poprawnos¢ informacji przekazy-
wanych do Komigji w celu opdznienia, o ktérym mowa w art. 81 ust.
4, podaje nieprawdziwe dane lub zatgja prawdziwe dane, w sposob
istotny wptywajace natresc tej informacji, podlega grzywnie do 2 000
000 zt.

2. Tgf samg karze podlega kto bedac odpowiedzialnym za poprawnosé
informacji przekazywanych do Komigji, w celu uzyskania zwolnienia
emitenta z obowigzkow przekazywania informacji do publiczng wia-
domosci, podaje nieprawdziwe dane lub zatgja prawdziwe dane, w
sposob istotny wptywajace natres¢ wniosku, o ktérym mowa art. 81c
ust. 1.”;

104) art. 176-178 otrzymuja brzmienie:
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Kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 161c, ujawnia infor-
macje poufna podlega grzywnie do 2 000 000 zt albo karze pozba-
wieniawolnosci do lat 3, albo obu tym karom tacznie.

. Kto wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 161c, wykorzystuje in-

formacje poufna podlega grzywnie do 5 000 000 zt abo karze po-
Zbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tacz-
nie.

. Jezeli czynu okreslonego w ust. 2 dopuszcza Sie 0soba, o0 ktorej mo-

waw art. 161c ust. 1pkt 1 lit a, podlega ona grzywnie do 5 000 000
zt dbo karze pozbawienia wolnosci od 6 miesiecy do lat 8, abo obu
tym karom facznie.

. Nie popetnia przestepstwa okreslonego w ust. 2 osoba wymieniona w

art. 161c ust. 1 pkt. 1 lit a, jezeli w wyniku wykorzystania informacji
poufng nie osiagneta korzysci majatkowej znacznegj wartosci. W tym
zakresie stosuje Sie przepisy art. 161h.

Kto dokonuje manipulacji w sposdb, o ktérym mowa w art. 97 ust. 2,

podlega grzywnie do 5 000 000 zt albo karze pozbawienia wolnosci
od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tacznie.

. Jezeli sprawca czynu okreslonego w ust. 1 dziala w porozumieniu z

inng 0soba, podlega grzywnie do 5000 000 z abo karze pozbawienia
wolnosci od 6 miesiecy do lat 8, albo obu tym karom tacznie.

. Kto wchodzi w porozumienie z inna 0soba majace na celu manipula

Cje podlega grzywnie do 5 000 000 zt.

Kto uniemozliwia badz utrudnia przeprowadzanie czynnosci w poste-
powaniu kontrolnym lub administracyjnym albo czynnosci, o ktorych
mowaw art. 44, art. 47 ust. 21 3, art. 81a, art. 107 ust. 1 pkt 1 i ust.
2 oraz art. 115 ust. 3i art. 142 w zwiazku z art. 107 ust. 1 pkt 11 ust.
2, abo nie wykonuje zalecen, o ktérych mowaw art. 19c, lub wyko-
nuje je nieterminowo, podlega karze aresztu albo ograniczenia wol-
nosci albo karze grzywny.

. Tgj samg karze podlega, kto dziatajac w imieniu lub w interesie oso-

by prawng:

1) wbrew nakazowi okreslonemu w art. 46 ust. 4 nie dokonuje
przeniesienia rachunkow papieréw wartosciowych i rachunkow
pienieznych lub dokumentéw zwiazanych z prowadzeniem tych
rachunkow,

2) wbrew obowiazkowi, o ktérym mowa w art. 47 ust. 1, nie archi-
wizuje lub nie przechowuje dokumentow lub innych nosnikéw
informacji zwiazanych z prowadzeniem dziatalnosci maklerskigy,

3) dopuszcza sie czyndw okreslonych w pkt 1 lub 2 dzialgac w
imieniu lub w interesie osoby prawneg lub jednostki organizacyj-
nej nieposiadajace] osobowosci prawng.

Orzekanie w sprawach okreslonych w ust. 1 i 2 nastepuje w trybie
przepisdw Kodeksu postepowaniaw sprawach o wykroczenia.”;
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105) w art. 122a ust. 1 zdanie wstepne oraz w pkt 3, ust. 2, ust. 4i ust. 5, w art. 122b
ust. 1iust. 2 pkt 1i 2, ust. 3, ust. 5, w art. 123 ust. 1-5, po uzytym w réznych
przypadkach wyrazie ,syndyk” dodaje si¢ uzyte w odpowiednich przypadkach wy-
razy ,lub zarzadca’.

Art. 2.

W ustawie z dnia 28 wrzesnia 1991 r. o kontroli skarbowej (Dz.U. z 2004 r. Nr 8, poz.
65) w art. 3daw ust. 5 dodaje si¢ pkt 8 w brzmieniu:

»8) Przewodniczacemu Komigji Papieréw Wartosciowych i Gietd, w zakresie nie-
Zbednym do przeprowadzenia postepowania wyjasnigjacego na podstawie
ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi (Dz.U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447, z p6zn. zm.%),”.

Art. 3.

W ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe (Dz.U. z 2002 r. Nr 72, poz.
665, z pozn. zm.”) w art. 105 ust. 1 pkt 2 lit. g otrzymuje brzmienie:

»09) Przewodniczacego Komigji Papierow Wartosciowych i Gietd, w zakresie nie-
Zbednym do wykonywania nadzoru, w tym przeprowadzenia poste¢powania
wyjasnigjacego, na podstawie ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o pu-
blicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz.U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447, z
pozn. zm.*9),”.

Art. 4.

W ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz.U. Nr 103, poz.
1099, z pézn. zm.*Y) w art. 2 pkt 9 otrzymuje brzmienie:

»9) domu maklerskim — rozumie si¢ przez to:
a) domy maklerskie,
b) banki prowadzace dziatalnos¢ maklerska,

) zagraniczne firmy inwestycyjne lub zagraniczne osoby prawne, o ktérych mowa
w przepisach ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie

8 Zmiany tekstu jednolitego wymieniongj ustawy zostaly ogtoszone w Dz.U. z 2002 r. Nr 240, poz. 2055
oraz z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz. 774, Nr 124, poz. 1151, Nr 170, poz. 1651 i Nr 223, poz.
2216 oraz z 2004 r. Nr ..., poz. ...

% Zmiany tekstu jednolitego wymieniongj ustawy zostaly ogtoszone w Dz.U. z 2002 r. Nr 126, poz.
1070, Nr 141, poz. 1178, Nr 144, poz. 1208, Nr 153, poz. 1271, Nr 169, poz. 1385 i 1387, Nr 241,
poz. 2074 oraz z 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 60, poz. 535, Nr 65, poz. 594, Nr 228, poz. 2260 i Nr
229, poz. 2276.

10 Zmiany tekstu jednolitego wymieniong ustawy zostaly ogtoszone w Dz.U. z 2002 r. Nr 240, poz.
2055, 2 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz. 774, Nr 124, poz. 1151, Nr 170, poz. 1651 i Nr 223, poz.
2216 oraz z 2004 r. Nr ..., poz. ...

11 Zmiany wymieniong ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2002 r. Nr 200, poz. 1686 oraz z 2003 r. Nr
50, poz. 424, Nr 84, poz. 774 i Nr 223, poz. 2216.
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papierami wartosciowymi (Dz.U. z 2002 r. Nr 49, poz. 447, z pozn. zm.*?),
prowadzace dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskie,

- jezeli dokonuja czynnosci w zakresie obrotu towarami gietdowymi,”.

Art. 5.

W ustawie z dnia 8 grudnia 2000 r. o zmianie ustawy 0 postepowaniu egzekucyjnym w
administracji, ustawy o podatkach i optatach lokanych, ustawy o doptatach do opro-
centowania niektérych kredytow bankowych, ustawy - Prawo o publicznym obrocie pa-
pierami wartosciowymi, ustawy - Ordynacja podatkowa, ustawy o finansach publicz-
nych, ustawy o podatku dochodowym od 0sob prawnych oraz ustawy o komercjalizacji i
prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych — w zwiazku z dostosowaniem do prawa
Unii Europejskig) (Dz.U. Nr 122, poz. 1315) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) wart. 4
a) w pkt 25 uchylasie lit. b,
b) w pkt 26 uchylasie lit. , bi d,
c) w pkt 27 uchylasie lit. c,
d) uchylasie pkt 30,
€) uchylasi¢ pkt 31,
f) uchyla sie pkt 34,
0) pkt 41 otrzymuje brzmienie:
»41) po art. 59 dodgje sie art. 59aw brzmieniu:

»Art. 59a. 1. Dom maklerski, bank prowadzacy dzialalnos¢ maklerska oraz bank
prowadzacy rachunki papieréw wartosciowych sa obowigzane posia-
dac centrale naterytorium Rzeczypospolitej Polskigy.

2. Za centrae domu maklerskiego uwaza Sie jednostke organizacyjna
domu maklerskiego, w ktérel wykonuja w sposob staly dziatalnos¢
cztonkowie zarzadu domu maklerskiego.

3. Za centrale¢ banku prowadzacego dziatalnos¢ maklerskg uwaza Se
jednostke organizacyjna banku, w ktorej jest prowadzona ta dziatal-
nos¢ i w ktorej w sposob staty wykonuja dziatalnos¢ osoby kierujace
dziatalnoscia maklerska.

4. Za centrale banku prowadzacego rachunki papieréw wartosciowych
uwaza Sie jednostke organizacyjna banku, w ktérel w sposob staty
wykonujg dziatalnos¢ osoby kierujace dziatalnoscia banku polegajaca
na prowadzeniu rachunkow papierow wartosciowych.”;”

h) uchyla si¢ pkt 43,
I) uchyla si¢ pkt 50,
j) uchylasie pkt 51,

12) Zmiany tekstu jednolitego wymieniong ustawy zostaly ogtoszone w Dz.U. z 2002 r. Nr 240, poz.
2055, 2 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz. 774, Nr 124, poz. 1151 i Nr 170, poz.1651 i Nr 223, poz.
2216 oraz z 2004 r. Nr. ..., poz. ....
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k) uchyla si¢ pkt 91;
2) w art. 12 ust. 4 otrzymuje brzmienie:
»4. Z dniem przystapienia Rzeczypospolitel Polskig do Unii Europejskigi wchodza
w zycie, w brzmieniu nadanym ninigjsza ustawa:
1) art. 59,

2) art. 63a ustawy, o ktérel mowaw art. 4 - w zakresie dotyczacym emitenta,
ktérego papiery wartosciowe zostaly dopuszczone do obrotu w panstwie
cztonkowskim,

3) art. 43, art. 59 oraz art. 112 ust. 2 ustawy, o ktéref mowaw art. 6.”.

Art. 6.

W ustawie z dnia 24 sierpnia 2001 r. o ostatecznosci rozrachunku w systemach ptatnosci
i systemach rozrachunku papierow wartosciowych oraz zasadach nadzoru nad tymi sys-
temami (Dz.U. Nr 123, poz. 1351, z p6zn. zm.*®) wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) w art. 1w pkt 5:
a) lit. d-f otrzymuja brzmienie;

»d) dom maklerski w rozumieniu ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. - Prawo o
publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz.U. z 2002 r. Nr 49, poz.
447, 7 pézn. zm.*),

€) zagraniczna osoba prawna, 0 ktéref mowa w art. 52 ust. 2 ustawy wymie-
niong w lit. d), prowadzaca dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczy-
pospolite Polskig,

f) zagraniczna firma inwestycyjna, o ktorej mowa w art. 4 pkt 25 ustawy wy-
mieniong w lit. d), prowadzaca dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rze-

czypospolitg Polskig,”,
b) lit. j otrzymuje brzmienie:

»)) podmiot, ktérego siedziba zngduje sie¢ poza terytorium innych panstw
cztonkowskich, prowadzacy dziatalnos¢ analogiczna do dziatalnosci insty-
tucji kredytowej, o ktéreg mowa w lit. c), lub zagraniczngj firmy inwesty-
cyjng, o ktéref mowaw art. 4 pkt 25, ustawy wymieniongj w lit. d),”;

2) art. 2 otrzymuje brzmienie:
»Art. 2. Przepisy ustawy dotyczace papieréw wartosciowych stosuje sie rowniez
do praw majatkowych, o ktérych mowaw art. 2 pkt 2 lit. d) i €) usta-

wy z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych (Dz.U. Nr
103, poz. 1099, z pézn. zm.*).”.

¥ Zmiany wymieniong ustawy zostaly ogtoszone w Dz.U. z 2003 r. Nr 60, poz. 535 i Nr 223, poz.
2216.

14 Zmiany tekstu jednolitego wymieniong ustawy zostaly ogtoszone w Dz.U. z 2002 r. Nr 240, poz.
2055, 2 2003 r. Nr 50, poz. 424, Nr 84, poz. 774, Nr 124, poz. 1151 i Nr 170, poz.1651 i Nr 223, poz.
2216 oraz z 2004 r. Nr ..., poz. ...

1% Zmiany wymieniong ustawy zostaty ogtoszone w Dz.U. z 2002 r. Nr 200, poz. 1686 oraz z 2003 r. Nr
50, poz. 424, Nr 84, poz. 774 i Nr 223, poz. 2216.
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Art. 7.

1. Zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej udzielone przez Komige przed
dniem wejsciaw zycie ustawy uprawnigja do wykonywania czynnosci okreslonych w
art. 30 ust. 2-2b ustawy, o ktéregl mowa w art. 1, w brzmieniu nadanym im ninigjsza
ustawa, z zastrzezeniem art. 43a ustawy, o ktérg mowaw art. 1.

2. Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska, na podstawie zezwolen udzielonych
przez Komige przed dniem wejscia w zycie ustawy, Sa obowiazane, w terminie 3
miesiecy od dnia jg wejsciaw zycie, do dostosowania prowadzong dziatalnosci do
warunkéw wymaganych przepisami ustawy, o ktéref mowaw art. 1.

3. Podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska lub prowadzace rachunki papieréw
wartosciowych, na podstawie zezwolenia udzielonego przed dniem wejscia w zycie
ustawy, sa obowigzane do przekazania Komigji:

1) informagji, o ktorych mowaw art. 40 ust. 1 pkt 2, 51 5a ustawy, o ktéref mowa
w art. 1, w brzmieniu nadanym ninigjsza ustawa, w terminie 6 miesiecy od dnia
wejsciaw zycie ustawy,

2) dokumentdéw, o ktorych mowa odpowiednio w art. 40 ust. 2 pkt 4ai 4b, art. 54
ust. 2 pkt 4ai 4b abo art. 57 ust. 5 pkt 5 ustawy, o ktéref mowa w art. 1, w
brzmieniu nadanym ninigjsza ustawa, w terminie 3 miesigcy od dnia wejscia
ustawy w zycie.

Art. 8.

W przypadku 0s6b skreslonych przed dniem wejsciaw zycie art. 1 pkt 17 z listy makle-
row papieréw wartosciowych lub z listy doradcow inwestycyjnych z powodu niewyko-
nywania zawodu, ponowne wpisanie na liste maklerow papierow wartosciowych lub liste
doradcéw inwestycyjnych nastepuje na wniosek ztozony w terminie 12 miesiecy od tego
dnia, o ile osoby te spetnigjag warunki okreslone w art. 22 ust. 1 pkt 1-3 ustawy, o ktorej
mowaw art. 1.

Art. 9.

1. Z dniem wejscia w zycie ustawy - w zakresie podlegajacych rozpatrzeniu przez
Komige spraw o czyn okreslony w art. 161h - nie wszczyna Si¢ postepowania kar-
nego w sprawach o przestepstwo okreslone w art. 176 ust. 2 ustawy, o ktorej mowa
w art. 1, apostepowanie karne wszczete w tych sprawach umarza sie.

2. Sad lub prokurator niezwtocznie dorgcza Przewodniczacemu Komigi odpis posta-
nowienia 0 umorzeniu lub odmowie wszczecia postepowania karnego w sprawach o
przestepstwo, o ktérym mowa w ust. 1. Na wniosek Przewodniczacego Komigji,
sad lub prokurator umozliwia sporzadzenie, na jego koszt, kopii akt lub innych do-
kumentéw dotyczacych tych spraw.

3. Po otrzymaniu postanowienia, o ktérym mowa w ust. 2, Komiga moze wszczaé po-
stepowanie administracyjne w sprawach o czyny wymienione w art. 161h, chyba ze
od chwili popetnienia czynu uptynat okres przedawnienia jego karalnosci ustalony w
odrebnych przepisach dla odpowiadajacego mu przestepstiwa okreslonego w
art. 176 ust. 2 ustawy, o ktérgf mowaw art. 1.
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4. Przepisbw ust. 2 i 3 nie stosuje sie do spraw o przestepstwa, w odniesieniu do kto-
rych postanowienie o odmowie wszczecia lub o umorzeniu postepowania karnego
stato si¢ prawomocne przed dniem wejsciaw zycie ustawy.

Art. 10.

Do czasu wydania przepisbw wykonawczych na podstawie przepisow w brzmieniu na-
danym ninigjsza ustawa pozostaja w mocy przepisy wykonawcze wydane na podstawie
przepisdw dotychczasowych, o ile nie s3 sprzeczne z ninigjsza ustawa, hie diuze jednak
niz przez 12 miesiecy od dnia jg wejsciaw zycie.

Art. 11.
Ustawa wchodzi w zycie z dniem 1 magja 2004 r., z wyjatkiem art. 1 pkt 17, 851 86 oraz

87, w zakresie dotyczacym ustanawiania zarzadu wiasnego, pkt 105, oraz art. 8, ktére

wchodza w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.

MARSZALEK SEIMU

Marek Borowski



